BIM GESTIONE SERVIZ| PUBBLICI SPA

Via Tiziano Veceliic 27/29 — 32100 Belluno

Bilancio d’esercizio al 31/12/2006

Schema stato patrimoniale
Schema conto economico
Mota integrativa
Allegato 1. Rendiconio finanziario
Relazione della Societa di revisione -

Relazione sulla gestione
Reiazione del Collegio sindacale

Bilancio consolidato al 31/12/2006

Schema state patrimeniale
Schema conto economico
MNota integrativa
Allegato 1. Rendiconte finanziario
Relazione della Societa di revisione

Relazione sulla gestione

Relazione del Collegio sindacale



EIM GESTIONE SERVIEZ PUBKIICT SPA

Req. Imp. 00971870258
Rea BB487
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Bilancio al 31/12/2006

Stits patrimoniale ative”

[

AT.CTedIif ver50 Sl per VerSamenitancora dowul;

o o Rachas A 2t ol e ¥ 2

{di cui gia richiamati )

8} Immobilizzazioni
I. Imnatenal
17 Cosli dif impianto e di ampliamento . J0.7E7 45512
2} Costi di ricerva, di swifuppo e di pubblicitd '
3) Dirilli di brevetio industriale ¢ di ulilizzo di opere

dellingegno
4 Concessiont, icenze, marchi e diritt simifi anst7y B2.335
5] Avviamento
&) Immobitizzazioni in Gorso e acoonti 404133 &1.408
71 Altre 1.010.579 522 044
1625996 731.269
If. Materialt
1) Ferreni e fabhbiricati 38.5689 10,370
2) Impianti & macchinans 3033778 1.291.118
3} Atlrezzatars industriali @ commerciali 1046745 a07 433
4} Altri bent 760944 ¥90.010
2} Immebilizzazient in corso e acoonli 1493513 J98. 712
" B.373.570 3.406.640
i, Finanziarie
1} Partecipazioni in:
a) imprese conirollate 10,048 10,088
k) imprese collegate 20000
¢) irnprese conlroflanti
d} alire imprese L VLR P &ra2
305110 2R5.110
2) Crediti

a) verso inprese controllate
- enira 12 mesi
- ollrg 12 mesi

) werso imprese collegale
- enlro 12 mesi
- olire 12 mesi
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BIM GESTIONE SERVIZT PUBBLICT SPA

£} verso controlianli
- entro 12 mesi
- glire 12 mesi

o) verso altri
- entrp 12 mesi

- olire 12 mest 123,440 21.919
123.440 21919
123.440 21.%19
) Altr litodi
4} Azioni proprie
{vafore nominale complessive )

428 .55 07029
Tolale immobilfazazionf §.428. 116 4.444 9648

- L Rimangnze

1) Matenic prime, sussidiare e di consuma 1120767 FO2. 705
21 Prodoth in corso di lavoranone e semilavorati -

3} Laveri in corso su ordinazions

4) Prodotii finiti & mergi

51 Acconli 264009
1.384.776 TG 70D
N Credits
17 Verso clieti
- enlro 12 mesi 15 238 464 15244165
ofire 12 mesi 26154817 14.153.985
41,483.281 29.485.151

2} Verso imprese contrellale
< gntrp 12 mesi 2426047 1.209.566
- oltre 12 mesi

2426047 1.208 566
31 Verso imprese collegate
- entro 12 mest 213,052
- olire 12 mest
213.9492
4] Verso controllant
- enlra 12 mesi
- gltre 12 mesi
4-bis) Per credili teibulan
- enlre 12 mesi 3533577 2,436,295
- oltre 12 mesi
3.533.577 2435399
d-1er)  Per imposle anlicipate
- ontrg 12 mesi 13177 24,599
- oltre 12 mesd 09,133 299,948
322310 324 547
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& Verso alln
- entro 12 niesi 1.085.683 1.298 478
- ollre 12 mesi

1.055.653 1.298.478
49075000 34767 141

. Aftivits finanziarip che nan coslifuiscona
Irevrobilizzaziont
1} Parecipazioni inimprese contraliate
2] Fanecipazioni in imprese colegate
2) Parlecipazion in imprese contolant
4} Alire parleciparioni
&) Azioni progocee
{valore nominatke cormplassivie )
6} Albri titol 117.000

117.000

1V, Dhcponibitia Nquide
1} Depesili bancan ¢ posiali 202 504 096326

2] Asseghi
3} Denaro & valori in cassa 511
P08 220

Toalk arfjoirepiaite

- vari 32861 225,045
328671 225045

Totaleattive’ -

39541788 . AOZ0BADY

G 2006 (STEE008

A

Stato palfimotiiale passivo

A Piimoris natio 1
4]

i Lapiale 20710004} 2.010.0

IV, Risensa legake 121.381 G229

Vif, Altre Mserve
Riscrva straordingria 2.598.068 2.045.563
Hiserva per conversionefarrolondamento in ELIRG 1
2.598. 260 2045 564

VL LN fperdite} porali 2 nuovo

1X. Uhie d'esercizio La1.785
IX. Porditg d'esercizio { 19.510) {1

Totaté gattimonio petto | v g i AT T T T s aT1039: 0 L4 729.650

- T
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1) Fondi di ratlamento di qmcsmnza e abblighi srrn!h

2 Fondi perimpesle, anche differite 241 580 131 633
3) Aliri G400
:?bralé fmﬁ:tf ’ﬁ&?rfs ch; 9

A OEN

1} Obbligazioni
- enlrp 12 mesi
- alire 12 masi

-

L=}

Obbligazioni converibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3

=1

Debiti versa soci per finanziamenti
- entro 12 masi
- plire 12 mesi

4) Dchiti verso banche
- gntrg 12 mesi 20,031,426 18.603_307
- pltre 12 mesi 12 435041 2.4A83.244

42 466.487 24 086.551

T

51 Bebili verso akr finanziztor
- entre 12 mesi
- ollve 12 mest

€] Acconti
- entro 12 mesi
« pltre 12 mesi

74 Debiti verso lermilori
- entro 12 mesi Q.927.823 2635671
- oltre 12 masi

9927923 0635671
#) Dehiti rappresental da titoli di credito

- ehtee 12 mesi

- pltre 12 masi

2} Debili verso imprese controllate
-enlro 12 mesi 58685 111,224

-oline 12 mesi

58.6532 111.254
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13} Debiti verso imprese collegates
- Bntre 12 mesi A38.673
- nltre 12 mesi

IIBETR
11} Debiti verso contrallant

- gnlrp 12 mesi
- olire 12 rest

12} Dreboiti tribwtari

- gnlre 1.2 mesi 2. 746 193.639
- (lire T2 mesi

208.746 183638

13) Debitt verso istituti di previdenza e di sicurezza
sqcidle

- gntro 12 mesi 231 624 327 676
- altre 12 mesi

331.624 327 5676
14] Al debit

- entro 12 mesk F69.923 . 681.663
- olfre 12 mesi

THS.923 G661 663

P A 102145

| R 2
PR RN BTN

- AgiD swl preshti
3346 88

Ey

Conti:d'grdine’

311220067, 1 - 3122005
1} Bistema improprio dei beni albnii presso di no

2} Sistema impropro deghi inpegni

3 Sistenra inpropio del risch 1.583.250 1476368
4% Raccordo ira nomme civili o tiscali

B

i

ol g dording’: .1+ " R VA
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AJValerE dela produzlona ey

1} Ricawi delle vendite & delle prestazioni

£} Varazione delle imanenze o prodoti in
favarasione, sermiavoralf e fniff

3} Variazoni dei igvor in corse si ordinazione
4} Incrementi df immobifizzaziond por faved interni

21 Aft ricavi e proventy:
- van
- conlibuti in conke esercizic
- conlributi in conto capitale [Quote esemizio)

'“,:?PH'E':}E i N;JMZ i sifﬁ?%%ﬁ@ﬁ

L TP
B)-Costi : Y
A e R TR Nk Rt Lo L P Z

6] Per materie prime, suss-td:anﬂ ::\'a CORSLMD & r:f: fherci

7} Ferservizi
&} Per godimento of beni di lerzi

8] Per if personale
&) Salari e stipenat
by Onen sociali
¢ Trattamento o fine rapporto
d] Tratizmento di quiescenza o simili
€) Aliri cosli

10) Arrrortamenti @ svahilaziont

a} Ammortamenle delle immeobilizzazioni
immaterizli

b] Ammortamento delle immobilizzazion:
materkaii

c} Altre svalutazioni delle immokdtizzazion

d} Swalulazioni dei credili compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita figukie

17) Variazioni delle dmanenze of malede prirme,
sussiliane, of constrmo e merct

12] Accanionamenta per rischi

13) At accantonamenti
14) Oer diverst of gestione

Tﬁhmffﬂi‘ detla produziong:

SRR

2772687

329,551

1.2E1.188
1.110.133

2.3591.321
RIS AR
‘;.&" et ﬁ?‘g‘.t%imﬁ it

11.688.005

B.016.124
£ 451261
1.301.513
258 800

5.521 582
220,730
446 708
280,000

927 438

{383.277)

1.003.676

1.704.979

1.555 332 S

et R T R
e Ea: R
24, ?44 025

424 765

1.081.313
TB7 366

1,868,669

1.533.631
10.975,517

6.614 354

3.446 860
1.055 960
198,055

4.700.875

192898

362,969

320000

t.085.867

{313.592)
Gd 000
742392

03074

1 EH.SEB;
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BIM GESTIONE SERVIZT PUBELICT 5PA

€} Proveniine Bie iRam iRy S
14) Provenii da partesipasion:
- da imprese conlrolate
- da imprese collegate
- altrt

148.500
18] AlA provendi finanziars:
&) da credit 5ol nelle irmobilizzazioni
- da imprese controflate
- {fa imprese collegare
- da controilant:
- aliri
by da lali iscritt nelle immobihzzaxion
o) da tilgli izcrittt nellattivo circofante
) proventi diversi dai precedenti:
- da imprese controliate 1,484
- da imprese colagale
- da conlrlant
- akr 3.700 . 18415
- 5,151 1915
5181 T 150415

17) Inlergssi e ikt oneri finanzarn:
- da imprese conlrckaie 3.706
- da imprese collegate
- da contrallanh
- altri 1096317 423723

1.088.317 427423

17-bis) LIt @ Pergite su camiy

Tafae Proviéipll§ ohert fnanzigii’ ;5

B Rettifichie i valre: dF attvits friarii
18) Rivalulazioni:
a) di padecipazion
b} i immobitizzazion linanziare
c) oifitoli iscriti neltatlivo circolanic

12 Svalulazion:
2} di partecipazioni
b} diimmobilizzazioni finarziarie
c} i titoli iscrittt nellallivo circolante

Totale reltiffche df valore o attivit finanziarie -
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BB ST S

20} Proventi:
- plusvalenze da allenaziont
- varig

21 Onen:
- minusvalenze da alienaziont
- impgsle csercin precedent
- yaria

Risultato prima delle imposte (A-BiCiDiE) 482,706 1.357.371
22} Imposte suf reddifo doifesercizio, correnti, differife e
anlicipate
" a) Imposle comentt 370.092 B43.426
b) Impesie differite {anticipate) 112.424 {67.850)
) ' 482.216 775.576
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Req. Imp. 00971370258
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BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SPA

Sede in VIA TIZIAND YECELLIO 27/29 - 32100 BELLUNC (BL) Capilale sociale Eure 2.010.000,00 1V

Nota integrativa ai bilancio al 31/12/2006

Nell'ambite del riassetto societario, in adempimento 2 yuanto previsto dalle
norme speciali vigenti in materia, che impongono la scgmentazione dei compiti
nelle attivita del scttore dei servizi pubblici, ed in particolare nel scttore del gas
nalurale, Bim Gestione Scrvizi Pubblici S.p.a. si & configurata dal 1° gennaio
2003 quale gestore, in affidamente dirento, del servizio di distribuzione gas
nulurale.

Cid ¢ avvenulo per cffesto della wrasformazione e conlestuale scissione del
Consorzio Azienda Bim Piave Relluno, soggetlo che in precedenza gestiva
integratmentie il servizio gas natorale nel termtorio dei Comuni soci, ¢ della
cessione, alls controllata Bimetano Serviz S.r.l., del ramo vendita gas naturale.

Le caratteristiche del soggelto hanno inoltre reso possibile I'affidamento diretio
del Servizio Idrico Imegrato, ad opera dell’ Awtorita d” Ambito Allo Veneto, con
effetto dal 1° gennaic 2004,

Si rammenta, a titolo preliminare, che in osservanza al dettato dell™an. 14 comma
10 del Decrelo Legislativo 16472000, alla socield & impostio Pobbligo della
revisione contabile del bilancio.

5i scgnala inolire che la disciplina del settore gas natursle (Delibera n. 311/01
della Autorita per P'EBnergia Elettrica ed il Gas) iinpone la rielsborazione del
bilancio, in applicazione dei principi di separazione amministrativa ¢ contabile, I
prospelti riclaborati sono oggelto di cenificazione e, comedati di apposita
relazione, vengono trasiessi  all’Autorita nel  lermipe di 60 giorm
dall’approvazione del bilancio.

Sulle stesso tema, per il settore del servizio idrice si segnalano gli obblight di
rendicontazione separala previsti dal disciplinare di  affidamento (i cui
adempimenti sono stati assimilati metodologicamente a gquanto esposto sopra), od
in generale gli elementi di ulteriore comunicazione sul servizio.

Nola integrativa al bilancio ab 317102006 Pagina 1



BIM GESTIONE SERVIA PUBBLICT S5PA

Attivith svolte

La societd opera principalmente nel Servizio [drico Integrato, in qualitz di
affidataria dircita nei 66 Comunt deila provinciz che compongeno PA.T.O. Alo
Veneto,

Cestisce inoltre, in affidamento diretio, il servizio di distobuzione pas naturale
nell’ambite dei 67 Comuni defla provinciz appartencnii al Bacino imbrifero
montano del Piave.

Fra le attivitd si scgnalano inoltre guelle relative alla gestione di microcentrali
wdroclettriche, alla manulenzione di impianti termici ed alle energie finnovabili e,
limitatamenle al primo semestre come oltre specificato, ai servizi cartografici.

Partecipano al capitale sociale, in quule paritetiche, I 67 Comuni della provincia di
Belluno appartenenti al Bacino imbrifero montano del Plave.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

La socicta ha sottoscritto una partecipazione della Socicra Informatica Territoriale
S.r.l., costituita nel 2006 con la parccipazione esclusiva di enti pubblici locah ¢
societd a totale partecipazione pubblica. La nuova societa opera nella produzione
di servizi stromentali alle ativita dei soci. Nel secondo semestre 2006 Bim
Gestione Servizi Pubblict $.p.a. ha vperato il distacco del personale del ramo
& azicnda relativo al settore di Cartografia presso fa nvova societd, m vista della
cessione completa del ramo, perfczionata nelt’esercizio 2007.

11 segnente bilancio & conforme al detiato degli articoli 2423 e seguenti del Codice
civile, come risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell’articolo
2427 del Codice civile, che costituisce, ai senst e per gli elfetti delf'articolo 2423,
parte integrante del bilancio d'esercizio.

1 criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al  31/12/2006 non si
discostano dai medesimi wtilizzati per la formazione del bilancio del precedente
esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella contingita dei medesimi principi.
1.2 valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri gencrali di
prudenza e competenza, nella prospettiva della continuazione deli'sttivita nonché
tenendo conto della funzione econcmica dell’elemento delb attivo o del passivo
considerato. L'applicazione del principio ¢i przdenza ha compontato la valutazione
individuale degli elementi comporenti le singole poste o voci delle attivitd o
passivithy, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere Aconesciute ©
profitti da non riconoscere in quanio non realizzati.
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In ottemperanza al principio di competenza, 'effetto delle operazioni ¢ degli adtii
eventi & stato rilevato contabilmente ed atinbuito all'escrcizio al quale tah
operazioni ed eventi si riferiscono, e nen a quello in ol 5i concretizzanc i relativi
movimenti di numeranio (incassi e pagamenti).

La continuitd di applicazions dei critert di valwiazione nel tempo rapprescnia
elemenio nceessario ai fini detla comparabilita dei bitanci della societa nei van
ESerCizi.

La valutazione tenendo conto detla fonzione economica dell’elementio dell’attivo
o del passive consideralo che espome il principio della prevalenza della sostanza
sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasio con alire norme
specifiche sul bilancio - consente la mppresentazione delle operazioni secondo la
realid economica sotlostanic gli aspetti formali.

Deroghe
Nel corso dell’esercizio non si sono verificate circostanze che abhiano resoe
necessario il ricorso atle deroghe di cui all’ant. 2423 Codice civile, comma 4.
In particolare, i criter di valutazione adottad nella formaziene del bilancio sone
slati i seguenli.

Immobilizzazioni

Immateriafi

Sono iscrite al costo slorico di acquisizione ed esposte al netio degli
ammortamenti effettuati nel corso degli csercizi & imputati direttamente alle
sitrgole vocl,

I costi di impiante ¢ di ampliamento con wilita pluriennale sono stati iscritti
nell'attive con il consenso del Collegio sindacale ¢ sone ammortizzau in un
orizzonte temporale di cinque anni.

Le ticenze, concessioni e marchi sono ammortizzati con una aliquota annua del
20%%.

F.e migliorie su beni di terzi, che costitviscono le alire immobilizzaziom
imimaleriali, sono ammortizzate nel limite dellz guota umpotabile a ciagscun
gsercizio, comispendentc al minor periode fra la durata economico-tecnica della
miglioria e la residua durata del contratto, ¢on aliquore dipendenti dalla durata del
contratic.

Qualora, indipendeniemente dall’ammoriamento gia contabilizzato, risulti una
perdita durevole di valore, l'immobilizzazione viene cemispondenicmente
svalutala. Sc tn esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione
viene opostirsato il valore originano rettificato dei soli ammornamentt.
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Mareriali

Sono iscritte al wvalorc contabile, pan zl valore corrente di utilizze, come
determinato da apposita perizia, per i cespiti gid conferiti al 1° gennaio 1999 al
Clonsorzio Azienda, o gl costo di acquisto o di produzione, per quelli acquistati 0
prodotti negli anni successivi, ¢ rettificate dai comspondenti fondi di
ammortamento.

Nel vatore di tscrizione in bilancio s1 & tenuto conto degli onenl accessoni e dei
costi sostenuti per I'nilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo
gli sconti comumcrciali e gli scont? cassa di ammontare rilevante.

I valor comprendono le spese per mighorie, ammodernamenti € trasformazion,
sempre che st concretizzino i un incremente di capacita produttiva o di sicurezza,
ovvere prolunghino la vita wtile dei cespili.

Per le immobilizzazioni in corso di realizzaxione, Uiscrzions & avvenuta 2l coslo,
sulla base delle fatture def fornitorc-costrotore o delle contabiliti lavort, con
rifecimento alle pattuizioni contratiuali.

Per i beni il coi valore contabile dedva da slima ¢ si & formato per effetio del
conferimento nel precedente soggetto ali’1.1.1599, si applicano le aliquote di
ammoertamento adottate dalla conferente, differenziate all'intermo di voci ¢
sottovoci, come 1lustrato dalie seguenti tabelle:

Attrezzature tecniche
Vita residun stimara Coeff. Ammortumento Yalvre comtabile dei beni
al 0170111999 : al 3171211999
[Da a4 zni Da 50225 % ] 445 52
Da3jadanni Da20allll % B 2.230.38
L)a 10 a 15 anni Da 102 6.67% 58.854,63

Contatori ed accessori

YVita residua simala Coeff, Ammortamento Valore cantabile det ben;'
af DEAML T e ' i o of 311271959
Paladanm Do IH 225 5 . 57.792.2%
Da5a9aznmi Da 204 1,11 % ' 6028713
Da 1D a 15 anm Da 10 a4 6,67% ) 336.567.55

Mobili ed attrezrature d 'ufficio

Vifa residua siimata Coeff, Ammortamento Valore confabile dei beni
al G1OLI999 : al 31121999
Pazad aﬂn_i Das0als 5% 1406 60
a6 a9 anni DaloorTalllll & Y7 501,97
Pa 10 a 14 anm Da 10a 7T 11% T6T1,17
Da 15a 20 anm DPa 6,67 a 3% 261722

Molz integrativa al bilancio ab 317122006
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Macchine elettroniche ¢ CED

Vite residun stimats | . Vrlore contabile def beni
al 0101/199 | SOl Ammonamento al INIZI999 |
Dal2? a4 anmi Datda2s % 28.638,532
Da 5adanm Da2tal2s% F2.322.49
Da 192 15 annd [ia 10 a 6.67% T8I GG
Mon in uso 0% 1.678.48

In generale, le quote di ammortamento imputale a conlo ECOROMICH, S0NO Slats
calcolale atlesi I'mtilizzo, la destinazione e 1a durata economico-tecnica dei cespiti,
sulla base del criteric della residua possibitita di oiilizzazione, crterio che
abbiamo ritenulo ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate
rispeito all'esercizio precedente:

Voce » solfavoce Vifa utile sizmala T ammorigrienio
Alrczzalure tecniche 15 amu G.67%
Bent ausilian in comodata ¥ anma ]_2_.|5ﬂ %
Conlatorn: ed accessori i5 anmi o 6075 |
Mobili ed alirezzamre uilicio 20 anm T s00%:
Muuchine clettroniche ¢ CED 3 amm m_?ﬂ.[]ﬂ%
Allomerrt 5 annz 005
Sistema teleconirollo 3 anmi 200050
Telefono mohile 5 annd H1.00%
Rew LAN 5 unm 20005

Per le immobilizzazioni lecniche stretlamenle di pertingnza gdel servizio wlrico
integrato, si evidenzia che I'affidamento “in house™ non prevede durate definite.
Tale circostanza dmuove Poriginaria previsions del contratto, I cui durata era
fissata in 30 anni. Di consepuenza, somo statc adotiate le seguent ahiquote
economico-tecniche, definite netla Relazione di sintesi del Piano ¢’ Ambito redatto
dall’ A.A.T.O. Ale Vencto, in quanto congruenti con il linuic della durata
dell’affidamento.

Yoce o segffovoce Vita wiile stimalz 6 ammortamestis
Collcttor: di trasporio &0 anni 1.66%
Condutte di adduzione Gama | Lo6%
Captaciond da falda 23 amni 4.00%
Impianti i depurazione aoni ] 3.33%
[nipiant i polabilizzazione S0 anni 333%
Slazioni di puinpaggio 25 anni 4%
Kete di distribuzion: £} anni 1.66%
Rete di raceolta &) anni 1.65% |
Serbatoi B 50 anmi 2.00%
Stioratori o 60 anni §.66% |
Inapianti di sollevamento 25 anmi 4.00%
Misuratori € accessort 11 anni __1n.00%

Qualora, indipendentemente dail’ammorlamento gid contabilizzato, nsulti vna
perdita durevole di valore, Uimmobilizzazione viene comispondenternente
svalotata. Se in csercizi successivi vengono meno i presupposti della svalulazione
viene ripristinato i valore originasio rettificato dei soli ammoriamenti.
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MNel corso deil’csercizio non sono state effettuale rvalutazioni discrezionali o
valontarie ¢ il valore residuo delle immobilizzaziom malenali iscritte in bilancio
non eccede il valore d'uso.

Finandarie
Partecipazioni

Le partccipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento
duraturo e strategico da parte dela societd. Le partecipazioni sono isciite al costo
di acquistc cfo sottoscrizione, comprensivo degli onerl accessori. e
pattecipazioni vengono svalutale, ove necessario, in misura corrispondente alle
perdite dureveli di valore, determinate con riferimente al palrimonio netto
dell’impresa partecipata. Il valore originarie viene ripristinato quando vengano
meno i molivi della svalutazione effetiuata, a seguilo di aument: patrimoniali
considerati durevoli e confermati dalle prospettive reddituali risultanti dai pan

pluriennali.

Crediti
Sono cspostt al presumibite valore di realizzo. L'adcguamento del valore nominale
dei crediti 2l valorc presunto di realizzo & ottenute mediante appusile fondo
svalutazione crediti.

Dehiti

Sono rlevati al loro valore nominale, modificatv m occasione di resi o di
reatifiche di falturazionce.

Ratei e risconit

Sono stati determinati secondo il criterio dell'cifeitiva competenza temporale
deliesercizio. Misurano proventi e oner la cui competenza & anticipata ©
posticipata  nispeito  alla  manifestazione numeraria cfo  documentale;  esst
prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi ¢ onen,
comuni a due o piil esercizi e ripartibili in ragione del iempo.

Contributi in conlo capitale

Nel corsa dell'esercizio € dei precedenti la societd ha ultenmo contributi in conto
capitale per la realizzazione di opere infrastrutivrali legate alla propria attivitd: tali
contribuli sono stati contabilizzati a riduzione del costo del cespite. L'erogazione
dei contributi non ha comportato restrizioni € vincol al libero uso dei cespiti.

Rimanenze magazzinu
Malerie prime, sussidiaric € di consumo sono iscritie al minore tra il costo di

acquisto ¢ 11 valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato, applicando
il metodo del costo medio ponderato.
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Titoli
T titoli iscritti nell'attivo circolante, costiuiti da certificati verdi del mercato
cnergetico, sono valutati al minore fra il costo di acquisto e il valore di realizzo
desumnibile dall'andamento di mercato applicando il costo specifice. Il mercalo cui
si & fatto riferimento per comparare if costo & il Mercato Elettnco.

Disponibilita liguide

Le disponibilita liquide sonc iscrtie al valore nominale, sulla base dell’efleniva
giacenza di cassa o detle risuitanze degli estratti conti bancar e postali riconciliati.
Le stesse non sono soggette a vincoll o restriziond.

Fondi per rischi ¢ oneri

Sono stangiati per coprire perdite o debitt di csistenza certa o probabile, der qual:
tuttavia alla chivsora dell'esercizio non erano deterrminabili lamunontare o a data
di sopravvenienza. Nella valutazione di tali fondi sono statt rispettati i critcri
generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla costituzione di fondi
rischi generici privi di giustificazione economica. Le passivila potenziali son0
state rilevate in bilancio e iscritle net fondi in guanto tienute probabili ed essendo
shimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta Feffettivo debito maturate verso i dipendenti in conformita di legge ¢
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remuncrazione avenle
caratticre continuativo. 11 fondo corrisponde al totale delle singole indennita
maturate a favore dei dipendenti alla dala di chiusura del bilancio, al nelto degli
acconti erogati, ed & pari a guanio 51 sarebbe dovulo cormispondere 2 dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imposle sono accantonate secondo it principio di competenza; mppresentano

pertantg:

- gli accantonamenti per imposte liguidale o da hiquidare per lesercizio,
delerminate secondo e aliquote € te norme vigenti;

- I'ammontare delle imposte differile o pagate anticipatamente in relazione a
differcnze wemporanes sarte o annullate netl'esercizio;

- le rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conlo di cventuali
variazioni delle aliguote intervenute nel corso dell'esereizio.

In particolare, le imposie anticipate € differite vengono calcolate con riguardoe a
tutle le differenze temporznee tra il valore attribuito ad vna attivitd o ad uena
passivitd secondo i criteri civilistici ed 1 cormrispondenti valori assunti a fini fiscali.
I valori che ne risultano, se negalivi sono iscriti come passivitd per imposte
differitc nel fondo imposte del passivo, mentre se postivi sone 1scrittl come
attivith per imposte anticipate nell’apposita voce delY attivo circolande, solo s¢ vi g
ragionevole ceriezza deil’esisienza, neglt esercizl in cvi si piverseranno Lo
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differcnze temporanee deducibili che hanno pertalo all’iscrizione delle imposte
anticipate, di un reddito imponibile non inferiore all’ammontare deile differcnze
che si andranno ad annutlare. L’ ammontare delte imposte anticipate viene rivisto
ogni anno, per verificare il permanere della ragionevole certezza di consegoire in
futaro redditi imponibili fiscali tali da permettere il recupero dell’intero importo
delle imposle anticipate iscritte in bilancio.

Riconoscimento ricayi

I ricavi derivanti da prestazioni di servizi e quelli di natura finanziana vengone
riconosciuti in base alla competenza (emporale.

§ ricavi per la cessione di cnergia eleltrica ¢ dei certificati verdi sono riconesciuti
al momento della consegna alla controparte.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

T dschi relativi a paranzie concesse sono stati indicati nei conti d'ordine per un
importo pan atl'ammontare della garanzia prestata.

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria ¢ settore di atlivita, ba subito,
rispelio al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

Dririgerntt » 1 1 0
Gés.“gﬁlgﬂpz'aﬁ"’“ a7 38,25 5725 .1
IT&:?:;" - .Progelti g Lavon 12 10 | G 4
Cartogratia 14 1275 “ 12 0,75
Sporello Lienza i2 13.-5' 85 50 ]
Impiegati EaS:neE;gce 1% i5 8,25 i E'?E_ ]
anministraiiv Call Center 7 5.25 55 0.75
Servizi Generali 20 | -2{},?5 165 | 4,25
Operat .- £t | 47,75 33,25 14,5
Letturisti i 0 0 0,25 i 0,25

! Nelurganico sono compresi anche i lavoratun con contratto di somministrazione 3 tempo delerminalo.
 n. ¥ Dirigente in Aspettaliva per carica pubblica dal 15/6/2004.
*1n distacco presso Ja Sucietd Informatica Termileriale S.rl. nel periodo 1/7/2006-31/12/2006.
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1l contratte di lavoro applicato per il personale & il CCNL Settore Gas-Acqua e per
i dirigenti il CCNL Dirigenli Imprese Servizi Pubblici Locali {Confscrvizi -
Cispcl). Al personale transitato dai Comuni si continua ad applicare il CCNL
Regioni ed Autonomie Locah.

Il consistente incremento occupazionale & legato, come nel precedente esercizio,
al’avvio a regime delle attivith del Servizio Idrico Integrato. Dalla tabella si
deswine la composizione qualitativa degli incrementi, che risulta orientata da
specifici fabbisogni generati dalla sviluppo delle atiivita del citato servizio. Per
vlterion implicazioni st rinvia alla Relazione sulla gestione.

L. fmmobilizzazioni imanateriali

Spese of cosiuaone

Spese avvip impianti 3 fordi nnopvalit
Spese Sistema Qualls carogralia
Cosli dl Implante e &l ampliamento
Software flicenzo dusat

LEncessiom larrem gl

Marcito aziendale

Concessioni, licenze, marchi ¢ diritll simif
Immabilizzaziont in corso e acconti
Alire

TOTALE IMMATERIALI

Spase di costilrzions

Sp0se vt BmEiand 2 fond nonolabill
Spese Sistermna Chialila canografia

Costi di impianio e di amplamenta
Software {ficenze gduso)

Concession ferrenf gt

Marciip amendala

Corcessiont, Heenze, marchi e 2inbii simiti
mmobliizzazionl in cotso e acconti

Altra

TOTALE IMMATERLALI

Losio slorco

Coslo slorico

612006 Incrementi Riclassitiche 211272006
400537 AG037
i9.323 19,223
14360 14,360
TATA D 1] o 3.0

393 008 B3.005 482 104
4,080 4.98%
1.800 1.500
400,608 BE. QED 1] L] 488 O3
B1.A68 J12.724 494,133
654 277 614,618 _ D 1.270.696
1.220.214 _ 1.115428 1] o 2,335 642
. . Armm.Accum.  Valore Netlo
TlTﬂffggg‘ Ammod. 2006 31122006 311272008
(21.472) {8.007) (29,430 10,557
{3.855) {3.5650) {7729 11.504
(2.872) {2.872) §5.744) EB1B
{26.208) {14.723) o {42.953) 30.767
(317.353) {79.377} {396, 770) 85.334
(166} {16E) 4,923
{1.08H (60} (1440 360
{31847 175.90%) 0 (388476 90517
i} ] 494,133
{142234) [126.083) (268.317) 1.010.573
(385916} (220.730) 0  (709.648} 1.625 596

La voce Costi d'impianto e di ampliamente comprende le segueni: sottovoci:

¥ Spese di costituzione — sono relstive a spese notarili sostenule per la
redazione dell’atto costitativo della societd, a consulenze legali inerenti la
trasformazione e la redazione della perizia di sima del palrimonio aziendale
at fini e per gli effetti defl’art. 115 D. Lps, 267/2000 ¢ dell’art. 2343 Codice
Civile; I'ammortammento & rapporiato ad un periedo di utilita di 5 anni;

Nota integrativa al bilancio al 311272006
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¥ Spese avvio impianti a2 fonti rinnovabili — rappresentano le allivita di
istruzione delle pratiche finalizzate all’atiivazione di impianti ad energia
pulita;

» Spese sistema gqualith — rappresentano i costi affrontatt per otienere |z
certificaziong ISO 9061 del settore cartografico.

La voce Concessioni, licenze, marchi e diritti simili riguarda le licenze d'vso det
programmmi applicativi in dotazicne alle strutture aziendali. Nell’anno sono state
sostenuse spese per Bure 83.096 relative all’adeguamento d: licenze software, al
nuovo  sistema  integrato  per la  gestions  della posta eletironica e
all’tmplementazione di procedure informatiche idonee a migliorare Papplicazione
delle procedure organizzative aziendali. Ricomprende inoltre le spese per il dintto
di concessione di un terreno aitinente la rete gpl di Zolde Alto. L'ammorlamento
deeli incrementi dell’anmo & rapporiato ad un periodo di utilith di 3 anni. Si
segnatano inolire Evro 1800 relativi al marchio aziendale per cui I'ammortamento
& rapportato ad un pedodo di utilita di 5 anni.

La voce Immobilizzazioni in corso ed acconti accoglie prevalentcmente 1 costi
di progettazione ¢ lavori per Uampliamento di impiani di depurazione di alcuni
comuni facenti parte dell’ A T.O Alto Veneto. '

1.2 voce Altre comprende ¢ spese per opere eseguile su beni di terzi, quali quelle
di miglioramento ed adattamento cscpuite negli stabili in Jocazione adibiti ad
uffici & spazi auto aziendali, per le quali I'ammortamento & rapportato alla durara
delle locazioni in essere, infcriore alla via utile delle migliorie. Nell’anno sono
stati regisicatl interventi per Euro 39,971 presso 1 locali della sede aziendale e per
Eure 25.780 per it parcheggio aziendate.

Il rimanente incremento dell’anno & dovuto prevalentemente a progeltazioni
relativi interventi su depuratori di terzi (Furo 41.761), serbatoi idnict di terzi (Euro
135.750), a lavori di sostitazione di tratti acquedottistici e fognan (rispettivamente
Euro 127.022 ¢ 47.636) e per Euro 141.699 all’anivith interna per la nlevazione
delle rett del servizio idnco imstegrato.

IL Immobilizzazioni materiali

Si scgnala che i costi storici delie immobilizzazioni materiali sono comprensivi
degli importi della nvalutazione in deroga effetiuata nell’csercizio 1999, In tale
csercizic, in copstderazione del principio di chiarezza, e al fine di formire un
yuadro fedele, valutale le alternative ed olienute il parcre positivo del Collegio dei
Revison, si & rAtenuto opportuno ricorrere all'iscrizione di wn nuovo valore per i
beni opgetto di rivalutazione. Taic nwevo valore rappresenta il valore originanc
dei cespiti ¢d & utilizzato come sostitute del costo, cosi come previsto anche
dali’ipotesi di cui alfarticolo 45, comma 2°, del D.Lgs. n. 127 del 09/04/1991, in
tema di atsarzione delle Diccitive Comunitarie. A tale nuovo valore fanno
riferrmento 1 piant di ammoramento.

Allo scopo di osscrvare in ognoi caso gli obblighi in materiz, si provvede
ail’espressa indicazione dell’importo della tvalutazione inclusa nel valore
originario, con annoiazione nportata nel commento della singola voce rivalutala.
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cgf:;‘?zgggﬂ Incrementi  Decreeentl  Ficlassifiche contribai Gg:ﬁ r:, z?;glc:; e
Tarreni v fabbricati 10.370 23214 38,580
Fete a afface acquedailo H92.5%6 1.256.735 {7767 2167102
FRete e aifgcc fogmatura 381308 455734 HEE_038
Impianii of Kfraziorne e pHRabiliczazione 40208 RE R T4.852
impiank liwminazione Pubblica 9,100 o S.100
Implanti & macehinarios 1.323.2006 1718135 - 17.767 3115102
Alrezzature teanighs 205.85% 133051 38910
Lontalon melang e areesson 1.084.212 59438 1.143.650
Contalen gel o saccassont 208 - 208
Contalen dnizo & acoesson 243 494 a2z 326514
Beri ausifian in comodata 24.570 - 24.570
Alfrezzature Industriali e
cammerclali 1.558.311 274510 - - 1.822.651
Mobili ufiicig 209067 15403 [2-18d) 37 28T
Macohing clofiromiche & cod 560,228 11023t {410 283) 530176
Actlirseisd asfanddzlt 379205 38.984 q 8277
Telecontnolip 231N S8 F14 L 209.632
Tedefono mobita 10,827 - |9 575] 951
imptaria radio 8319 B.219
Rete Lan 16.223 - 16.222
Aliri beni FS07T 223329 {52.242) - 1.586.064
Imrnabilizzaziond In corso o 2cconti 308.712 1. 112,564 (17.767 (1000050 1.493.513
TOTALE MATERIALI 4.705.701 3.515.7637 (22.242) -{100.000) 8.070.120

i - . K T, Yalore Netla

gva00e.  Ammort 2006 Utiizzi Fondo ' RO 0] 3111212008
Terreni & fabbricati - 1] H.5e0
Reta g sifzcol acoumdedio 21,789 (35.974) [S7.763) 2,109,339
Aete o aifacer fognatira {83500 (14.409) (22759 245,279
Impiznlf df fitrazione e polabilizeazions 133N {2.493) (3.832) 7103t
Impianii fvminasione Pubblica (508) {364) 1972} g123
Impianti & macchinaro (32 086) (53.240) - {85_326) 30377
Allrezzatre legriche {53.4E8) [23.583) {(FF.0h1) 261.859
Coniaion melarg 8 aeeessan {555.688] (FE.206} {Bs1 B7E) 511.674
Contater gpl e accessord 0 U 208
Confaled ideiver & aceessort {33 067} (32.551) {E65.615) 250 BOG
Bendl aussilfan i comadalo {B.684} [2.77E) [11.458) 341
Attrezrature industriall &
commerelall {650, B {135.1497) - (786 105) 1.046.746
Mobili i {51.748) {127} 1.504 62 07 8) 159308
Macchine elefironighe e ced (206240} {110.862) 37.638 (350 264} 09z
Arrlevmrerizst seterefalt {174 632} {7E6.606) {251 238) 167 030
Telecontralo [68.579) {57 5661 {126,545 163,267
Testefermea mobite [10.295) 123 9.8978 (5521 400
Inpianto radio [8.319) [8.319) -
Bete Lan [16.223) - [16.222} a
Altri beni {E1 6065 (258271} 45,217 [B25.120) FEO S5
Immebilizzazioni in corse e acconty - o oo 1493513
TOTALE MATERIALI {1.289.060) {346.708) 48,217 (1.696.550] 6.373.57T0

La voce Terreni ¢ Fabbricati & relativa ai terreni atti ad accogliere i serbalol du
Gpl. L acquisizione dell’esercizio ba interessato "arca di Quantin in Comune di

Ponte Nelle Alpi.

La voce Impianti € macchinario comprende le seguenti soltovoc:

% Reti e allacci acquedottistici ¢ fognari - accoglie | nuovi investiment:
effettvati net comuni facenti pante dell’A.T.O Alto Veneto; la voce ¢ alimentata
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net corso «eli’csercizio da capilalizzazioni per Euro 32.143; 1a riclassifica
riguarda to spostamento datla voce immeobilizzazioni materiali in corso dei
costi sostenuti per ka condotta acqucdottistica a servizio dellabitato di Tisot a
Belluno: I'ammortamento & rapportate ad una vita utile di 30 anni;

Impianti di filtrazione ¢ potabilizzazione sono costitniti da  nuovi
debatterizzatori necessari per conferire alle acque attinte le  particolan
caratteristiche fisiche, chimiche & biologiche richieste dalla loro destinazione;
Pincremento dell’anno riguarda nuovi installi nei comunt di Sovramonte,
Arsié, Lamon, T'zibon Agordino, Sovramonte, Castellavazzo e Chies d”Alpago.
Impianti Hluminazione pubblica sono costitwiti da dve lampion fotovohaic:
tocalizzati nei comuni di 8.Givstina, 8. Temaso Agordino e Pedavena utihizzat
come impianti pilota per la rilevazione e lo studio dei datt per un futuro
sviluppo di tale scttore net resto delia provincia.

La voce Attrezzature industriai e commerciali comprende le seguenti
SOtOVOCL:

»

Altrezzalure tecniche — Ia voce & stata alimeniata nel 2006 per Furo 133.051
relativi principalmente all*acquisizione di stumentazione per il servizio idrico;

Contatori metane ed accessori — rappresenta il valore degli apparecchi di
misurazione instalkati sulla rete di distribuzione, da guesta distinti per la diversa
funziong techica ed econoitica € per la diversa durata; il valore lordo ad inizio
£SCreizio & composto da importi dedvanti da rivalutazione in deroga per Evro
111.452; gli incrementi dell’ anno ammontano ad Furo 59.438,

Contatori gpl ed accessori — rappresenta if valore degli apparcechi di
misurazione installati sulia rete di distribuzione (in via di completamento}, da
questa distinti per la diversa funzione tecnica ed economica e per la diversa
durata;

Contatori idrico ed accessori — rappresenta il valore degh apparecchi di
misurazione installati sullz rete di distribuzione, da questa distinii per 1z diversa
funzione tecnica ed economica e per la diversa durarz; Pinvestimento dell’anno
ammmonta ad Earo 82 .021;

I Beni ausifiari in comodato rappresentano due diverse tipologie di cespiti che
sono in comodato gratuite presso utenti; il valore ed il piane di ammonamento
sono stati determinati secondo i coileri gencrali gia richiamati; sulla basc delle
informmazioni disponibili circa il rapporte di fornitura con le utenze inlcressate,
si & stabilita per la prima tipologia di cespiti una vita utilc stimata di 8 anni e
per la sceonda una vila wiile di ) anni.

Lz voce Aliri beni comprende le seguenti soltovoc:

-

Mobili ed attrezzature d*ufficio — il vatore lordo ad inizio esercizio di Euro
209.067 & composto da importi derivanli da rivalutazione in deroga per Euro
28.248; nel corso dell’anno si registrano acquisizioni per Euro 15,403 connesse
alle aumentate esigenze organizzative connesse alla gestione de! servizio idrico
integrato; i decrementi sono riferiti » maicrizle aziendale non pil wtlizzabile
che |’azicnda ha provveduto a rottamare nel corsa delianno;
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¥

Macchine eletironiche ¢ CE.D. - il walore lordo ad inizio esercizio &
composto da importi derivanti da rivalutazione in deroga per Euro 1.243; gli
incrementi dell’ anno ammontano ad Evre 110.231 ¢ sono costituiti da personal
computer in dotazione all’organico di nuova assunzione ollre ad vn sistema di
memonizzazione dal ceatralizzalo aziendalz; i decrementi sono tfent alla
dismissione di mateniale ohsoleto rotlamato nel corso dell esercizio;

Automezzi - tale catcgoria ha registrato incremento del parco anto modiante
Pacquisto di due nuovi autocarti per Euro 38.984;

Sisterna di telecostrollo — consiste nell’impianto eletlronico di sorveglianza
della rete di distribuzione del metano, degli impiant del scrvizio idnico e delle
centrali a biomasse e idroeletinche, nonché di trasmissions di allarmni, tramite
linee telefoniche, presso it ceniro di controllo in sede ¢ aclle cabine di
decompressione; te acquisiziom avvenute nel 2006 ammontino ad Euro 58.711
ed interessano in gran pare 3 servizio idrico seguio dal metano ¢
dallidroclciwico;

Telefono mobile — comprende telefoni cellulari ¢ relativi accesson di
propricta; nel corso dell’escrcizio st & provveduto alla dismissione per
rottainazions di vecchi apparati non pilr in vso;

Impianlo radio - & costitvite dall’atlrezzalura nccessaria per garamlire
adcguati collegament in caso di emergenze, attualmente disattivata e sostituita
dal servizio iramite telefont cellular;

Rele LLA.N. - niguarda I'immanto di trascassione dati azicndale.

La voce Inmnobilizzazioni in corso ed acconti comprende le segnenti xotiovoch:

»

Impianti in costruzione del servizie idrico - comprende il costo di
progeitazion ¢ lavon ioahizzat alla realizzazione di miove opere nel comuni
facentt parte dell’ A T.O; Vincremento deil’anno ammonta ad Eoro 1.212.568
ed & relativo prevalentemenie alla realizzazione di nuovi tratti acquedottistici
per Euro 402.532, nuovi tratti fognar per Eoro 355.393, nuowi impiantt di
depurazione per Evro 17073 e a spese di progettazione dt un serbatoic in
localitd Melin a servizio dell’ sequedotte di Santo Stefano;

Impianto biomasse — & costituilo per Euro 7.344 dal costo del progetto per la
rcalizzazione i un impiamte pilota a Longarone per la produzione di
nscaldamento da fonti ninnovabili, destinato ad esscre conferito al sogpetto
ecstore, & por Euro 29.084 dal costo di progettazione di nn impiante presso la
casa i oposo di Cavarzano @ Belluno; Iincremente dell’anno ha interessato
queste secondo inpianta,

Impizanto idroelettrico — & costituito dal costo di vna consulenza giuridica per
I'acquisizione della microcentrale sul rio Rin a Lozzo di Cadore per Euro 963.

Contributi in conto capitale

Nel 2006 sono slati oftemni contributi in conto capitale solle reti gpl in
costruzione di (uantin a Ponte nelle Alpi (Euro 26.898) e di Padola in Comelico
Superiore (Euco 73,102}
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I1L frmmobilizzazivni finanziarie

Varazint
121 .51
Partecipazioni

A e e T S00S T e erRe: SR DEereifenty !, i 3T HF00651H

Imprase controllzie 10,0948 10.088

imprese cotlegate 20.000 20.000

Allre improse 275.012 275012

i esins [eRGie 0BG T LS SRS KO0 D01 sndiive el oo 3050

Le partecipaziont iscritte nelle immobilizzazioni rappresenlana un invesnmento
duraturo e strategico da parie della societa.

Si forniscono le scguenti informazioni relative alle partecipazioni possedute
direttamente.

Imprese controflate

. .Elmelanu E‘:;ervnzs
Sl

Beliuno 102063 Tiram

¥mprese collegate

L S ORI PRI
UEsiero ) socils :

Socicta
Inlarmatica Belluno 100000 105686 h 689 20 20,000 21137

Terrigriale Sl

Altre imprese

.:{..E'.:.--ﬂ." v
Ambiente S.p.a._| Sonne 21035104
Seven Cenbet Pieve di
Sl Soligo {Tv) 93600 | 354419 26.328 15 120.212 £3.163

L¢ partecipazioni in imprese controllate sono valutate, nel rispetto del principio
della continuita dei criteri di valutazione adoltali nel precedenle esercizio, al coslo
di acquisto v di sottoscrizione. I dati relativi al pattimoma netto e al risultato
d’esercizio di Bimetano Servizi S.r.l. fanne riferimento al bitancio al 31/12/2006.

Mota integrativa al bilancio al 31712/2006 Pagina 14



BiM GESTIONE SERVIZT PUBBLICE SPA

Crediti

Le partecipacioni fir imprese collegate, nfente alla partecipazione nella Societi
informatica Territoriale S.r.l., sono valutate al costo di sollosczone in sede di
costilazione della societd, nell aprile 2006. 1 dati relativi 2l patimonio netto ed al
risnltato d’esercizio delta societd partecipata fanmo nferimento al bilancio
approvato al 31/12/2006.

Le altre partecipazioni sonc valnlate al costo di acquisto o di sottoscrizione. [
dati redativi al patrimonio netlo ¢ al nsoltato d'csercizio di entrambe le sociela
partecipate sono siati desunti dagli uitimi bilanci approvati, riferits al 31/12/2006.

La partecipazione in Seven Center S.r.}. & stata acquisita nel marzo 2004, [] valore
attnbuile, superiore a quelle derivante dall’applicazione del metodo  del
patrimonio netto, & givstificalo dalle prospetiive di redditivita fotura della societa
che banno portate a stabilire wi prezzo di acquisto comprensivo di tale plusvalore.

Le partectpaziom non banoo sobito svalvtazioni per perdite durevoli di valors;
non si sono verificati casi di “npristino di valore”.

Nessuna partecipazione immobilizzata ha subilo cambiammento di destinazione.
Nessuna socictd partecipata ha deliberato nel corso defl'esercizio avmemi di
capitale 2 pagamento o gratuilo. Nessuna operazione significativa & stata posta in
SSS€FE CON SOCietd partecipate.

o IR

i ST CRRGAIG: L 1 R 220067
CredHi verso alln 21819 101521 123.440
Lt T e e 2T T o S b e i [ e 123 AR

L’incremento dell’snno & connesso al credito verso il Consorzio BIM Piave
Belluno, derivante dall’erogazione raleizzata di un contributo in conio impianti
sufle reti di gpl. Per la parte resianie il saldo & costituito da cauziom versate
principalmente per etenze cletiriche collepate al servizio idrico inlegrato.

Tali erediti risnltano tutti net confronti di soggettt italiani.

L Rimanenze

saigo Al 2008 - L Salde A

] TR Mariazion!
1.384.776

622067

I criteri di valutazione adottati sono 1nvartali nspetle all'esercizio precedents ¢
motivati nella prima parie della presenie Nolz integrativa. Some costituite
principalmente da ritnancnze di misuratori € componenti di rete. L'incremento
ospelto all’anno precedente & dovuio alle aumentate necessitd di disporre di
materiali per le crescenti atlivitd di manutenzione delle reti del servizio idrico
integrato. Mon si s50n0 ritenute sussislere motivazioni per vperare svalutaziomn
delle rimancrzc.

Mola inlegrativa al bilancio al 35242000
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IL Crediti

R VAo

14,307 858

Verso clienti 15 233 464 26. 194 417 41 =i33 331
Verso imprese controllale 2426047 2426047
Versp imprese collegate 213802 213.992
Yerso conteodlanti

Per crediti tribulari 3.531.577 3.533.577
Per imposte anlicipate 13177 308,133 %501 322310
Verso altr 1.0956%3 1.095 683
Arralondamento
S e T Lt ok 4 P S0, 050 [0 26 5041050} [RGB [T 49, OTE 00K

Tra i crediti verso clienti figurano pnincipalmente i crediti verso wtenti del
servizio idrico integrato per un importo part ad Euro 39.321.279. La consistenza
di tale posta & connessa per Euro 36.264.264 alle fatture da emeiterc: la variazione
fispelto all'esercizio precedente & dovuta al ritardo nella fatlurazione di parte dei
consumi 2005, ¢ di conseguenza di quelli del 2006 che non tovano fatturazione
nell’esercizio di competenza, Nel valore sono inoltre inclusi gli cffetti del
meccanismo di adeguamento della tariffa del servizio idrico, valutati sulla base
degli clementi disponibili.

I restanti crediti sono relativi principalmente a falture per allacciamenti alla rete
gas, a preslazioni di servizi vari effetivate a Bim Belluno Infrasirutiure S.p.a.,
societh comrelata in quanto avente 1 medesimi azionisti di Bim Gestione Servizi
Pubblici $.p.a., e & servizi di inanwtenzione di impisnti prestat: ad ent locali.

L'adepuamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo &
stato otlenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel
corso dell'csercizio, le seguenti movimentazioni:

‘Ho svalinta i
x-rarf.,ﬁﬁzfﬂi
S p CndldaanlEf _ TSl f - i
Sa!do al ey i 2!2005 £16.124 252 B4 1 DE? 955
Ulitizzo nellesercizio
Accanionamento esercizio J2.pB2 264, UUEI'
Sal;:ln al 3111W" 1 Bﬂiﬁ.ﬂﬂﬁ 4 : ‘.:3: 96 1

L’accantonamento & stato determinate tenendo conto deghi elementi disponibili
riguardo al 1asso di insolvenza dellz clientela locale ed include la ponderazione
degli effetti dell’avvio del servizio idnco integrato.

Tra i crediti verso imprese conlrollate figurano i crediti verso la controllata
Bimetano Servizi s.r.l., principalmente per fattorc di distribuzione del gas metanc
e prestazioni di servizi effettvati nel 2006.
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Tra i credili verso imprese collegate figurano i crediti verso la collegata Societa
Informatica Temitoniale Sr.l, connessi al dmborso dei costi per 1 distacco del
personale cflfetnato nel sccondoe semestre 2004,

Tra i crediti tributari sono iscritti poncipalmente:

- 1l credite IVA per it 1V tomestre 2006 per Euro 3.004.85!, poriato in
detrazione nola liguidazione successiva;

- il credito IRES, derivante dall’eccedenza deghi acconti d'imposta versali
nell’esercizio, per Euro 457,90, da porlare in compensazione ncll’esercizio
BUCCESSIVO]

— 1l credito IRAP, dedvamte dall’ceccdenza depli acconti d’imposta versatt
nell’esercizio, per Euro 15.497, da pontace in compensazione nell’esercizio
SUCTESSIVOY,

— iI credito verse L'erario per nmborsi di imposte denvanti da scissione per
Euro 42.475.

Nella voce crediti per imposte anticipate sono iscriti crediti relativi a
differenze temporanee deduocibili, per una descrizione delle guali si rinvia al
relativo paragrafo defla presente nota integrativa.

1 principali crediti verso alird al 31/12/2006 sono connessi per Euro 754000 ad
anticipi comisposti ai Comun per I'utilizzo delle centrali idroelettriche, come da
convenzioni shipulate, oltre ad alio anticipt cornsposti sulla base degli stati di
avanzamento ad imprese esecutnici di lavon. La voce comprende ipolire un
credito verso la Regione Veneto di Guro 90,000 per un contributo su lavori di
manutenzione ordinada del servizio drico integrato.

Al fini della prevista infermativa suolla suddivisione geografica di crediti ¢ debiti,

si fa presente che 1 crediti sone cmiessi (it nei confronti di soggetti domiciliati in
Halia.

HIL Attiviti finanziarie

+ A0 Al 3L 200 SR T 1T Salde Ak 3T 220000

11704
P DgsnnADnes ) 1T 3 EASR005 - - inersreendls i Degramenti =0 31 2030060
Altri tilol 117.000 117060
T e ST R T D R L IR [T AR S T L T,

I titodi iscritti nefl’attivo circolante sono costituitl da centificati verdi acquisiati a
fine anng 2006 e rivenduti alF inmizio dell’ anno soccessivo.
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IV. Disponibilita liquide

DE’pﬂSﬂ] banuan a posta:ll 21]2 509
Benaro & altn valon m cassa 5711

B R L T T D T B e R 0

Il saido rappresenta le disponibitita liquide e l'esisienza di nemerano & di valon
alla data di chiusura dell'esercizio.

ot g

T Balae At MASR006T . A Baltly a1 BYRRE00S A BB SRR Nanasion:
328,671 225.045 103.626

I.a voce & relaliva principalmente a canoni per 'wtilizzo delle microcentrah
idroclettriche, per Eure 293,809, oltre che a costi per canoni e abbonamenti di
vara nalura di compelenza dell’esercizio successivo, Mon  sussistono,  al
3 V1242006, ratei e risconti aventi durala superiore a cingue anni.

AT RS el

APt rmnnin ety

ok

S S Al VARE08E B R SAG A S 2B 005 SR AN L e anagian)
4710.139 4729650 {19.511)

G S i AT cmn ey A B A e M e Tiadiny
Capilale 2.010.600 2.010, OUEI
Riserva lagale 92291 121381
Higerva slraordinaria 245563 2.598.268
Riserva per conversione { amolondamenlo in Euro 1
th‘le {perdnta} ﬂell esemzln bB1.795 (18,2110

Ay A L e T G o R nr T L | e o T, B PBBB i o o AT 1071 3G

Il capitale sociale & interamente composto da n. 4.020 azioni ordinarie, dal valore
nominzale unitarto di Eure 5300,

MNel corso del 2006 Vutile d'esercizio 2005 & stalo imteramente deslinato ad
incremento delle riserve.,

Si fu presente che la riserva stracrdinaria comprends una riserva per i nschi
generici derivanti dalla gestione del Servizie wdrico integrato di lHure T50.008),
costituita in scde di destinazione dell’ ulile dell’esercizio 2004.
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Nella tabella che segue si dettagliane i inovimenti nel patrimonio netlo:

Valore 31 01701,/2005 2.010.00G B 233
Drestinzione ulile eserdizio peecedente BE.060
Litite desercizin 2005

Yalort 2 31122005 2010000 §2.211
Destinazione deflutile 20.090

Amotondamenti

Hisultalo dell'esercizio correnle

Le posiec del pairimonio netto sono di

410,529 1721143 4.147.654
1.635.124 11.727.154} 1]
581,786 BB1.795
2.095.563 1 581,799 &.729.e50
252700 [581.795) 1
3] -1

19.510 9.51

seguilo distinte sceonde 1'ongine, la
possibilitad di utilizzazione ¢ 1a distribuibilitd. Nei tre esercizi precedenti non vi
sono statc utilizzazioni. :

Captale 2,010,000

Riserva leqale 12131 B
Riserva sirapidinaria 2.598. 266 AB D
Folale 4.729.649

Quolta non distribuibile

Rasidua quota ci sintbubile 4.7269. 649

2 5BE. JGH
2.598.268
30,787

2567 .50

('} A: por aumenlo oi capitala; B per coperura poidite;, Goper distribuzione al sod

L’tmporte di Buro 30,767 rappresenta ' ammonlare della quota non disinbuibile
della riserva straordinana per effetio della parie destinata a copertura dei costi
pluriennali non ancora ammoriizzati cx art. 2426 C.C. comma 1 n. 5. Si nibadisce
che, cocrenternente con la delibera assemnbleare di approvazione del bilatncio

dell’esercizio

2004 e della relmiva desiinazione del

nsullate, la riserva

straordinaria accoglie I'importo di Eurc 730,000, desiinato a coprire rischi
ecncrict relativi alla gestione del Servizio Idnco Integrato.

I.’eliminazione delle imlerferenze fiscali dal bilancio di esercizio ha comporiato ai
sensi del combinato disposio deil’art. 4, 1° comma lett. b & dell"art. H)9 4° comma
dcl D.Les. 3447463, Pistitazione di un regime di sospensione d'imposta pravante
“per masse” sulle riscrve di pattimonio netto pasi ad Euro 406.359 riferibili ad

ammortamnenti anticipati.

Nota integrativa al bitancio al 31712/2006
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G ST S A T ORI e A U et BTG
[Par imposte, anche ditfarle 131.603 109 887 241 380

Al £4.000 64.000
A R S [ S D e D9 B [ R IBA000) [

I foudi per imposie rapprescntano passivith per imposte differte rclative a
differenze temporance tassabili, per una descrizione delle quali si rinvia al relativo
paragralo della presente nota integrativa.

Non sussistono motivazioni per provvedere ad ultefor stanziamenti di fondi al
3141272006

S ARGl ST 2GRS R RN

R T S A ST 20D T
478.473 326.374 152.009

La variazione & cosi costituita,

[TFR. moviment dél periodo | e ad [ 106.700 | 4?34?3|

Il fondo accantonate rappresenta leffettivo debito delta societd al 3141212006
verso i dipendenti in lorza a tale data, al netto degli anticipi cormispost.

L BARS B TH00R B S SN PSR L 2 ardagion)
54,102.045 35.026.454 19.065.591

1 debiti sono valutali al lore valere nominale e la scadenza degli stessi & cosi
suddivisa:

Bebili verso banche 12 435.041 7026.42% 42, dﬁﬁ 467
Bebili verso fornitori 9.927.923
Bebiti verso imprese conlroltate 58.689
Debili verso imprese collegale 238,673
Debiti tributan 205,?45 208.746
Bebiti versg islituli di previdenza 331.624 331.624
Altn debulu 769.023 769.923
: Tt e Ty [ T R GO DO T T 2 AREIAY e A R 4 29, (¥ 7o SAL102 85 )
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1l saldo del debito verso banche al 311252006, & cosi costiluite:

oo ... Desgizione ) Imporlo
Conti correnti passivi ) 6.978.133
| Anticipt finanzian 1 10.000.000 |
Anticipi finanziari su fakure 11,340,154
 Butii passivi a breve . 1.508.663
Mutui passivi a medio-lungo 12.435.041
Ineressi su inandamenli da liquidare 204.476

Si evidenzia I'incremento di Furo 18379916 del (otale della voce nspetto
all’esercizio precedente, dovuto all'indcbitamento necessario per far frontc ai
ritardi nell’emissione delle botlette del Servizio idrico inegrato.

I debiti verso fornitori sono ischtti al netto degli sconti comunerciali; gli sconti
cassa sono iovece rlevati al momento del papamento. H valore nominale di tali
debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuont {rettifiche di fatiurazione),
nella misura commispondents all'acunontare definito con la controparte. La voce
non ha subito variazioni sostanziali rispelto al precedente esercizio.

1 debiti verso imprese contrellate sono relalivi principalmicnie ai consums di gas
metano connessi alla gestione della rete di distniburione del gas, olire che al
nscaldamente degli vifici della socicth.

1a voce debiti tributari acceglie sclo le passivith per imposle corie ed
particolare i debiti per menute IRPEF por Euro 208.746 versate nel 2007.

Non csistono variazioni significative nella consistenza della voce.

Nei debiti verso istiluti di previdenza sono iscritli princtpalmente debili verso
I'INPS per Ewro 217.644, verso 'INPDAP per Euro 74.268, verso 'INAIL per
Euro 26.606.

Gli altri debiti sono relattvi prncipuimenic alle competenze del personale
dipendente maturate al 31.12.2006 per retrthuzioni, ratei feric, 14" mensilith ed
alire indenniti da iguidare.

Ai fint della previsia informativa sulla suddivisivne geografica di crediti e debin,
si fa presente che 1 debiti sono contraiti ot nei confronti di soggetti italiani.

VAR

AT Gl Al B BRONEE T 10T Salde gl SALIR008 £y A
9.546 8238 1.308

§i nofescono principaimente ad un contmbuto alla Cassa Conguaglic Sctiore
Elettrico. Non sussistono, al 31/12/2006, ratei € risconti aventi durata supenore a
CINQUE anru,
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Tra i rischi & compreso principalmente il valore delte fidejussioni prestate a favore
deli’A A T.Q., secondo quanto stabilito dal disciplinare di affidamento, e di altri
cnii a paranzia della regolare esecuzionc dei lavori.

Nel rispetto di quanto stabilito dai principi contabili (PCN n. 22), si segnala che la
societh ha assunto Vimpegno contrattuale all’csecuzione del piano  degli
investimenti, cosi come approvato dall’ A.A.T.0. Alto Veneto. La quantificazione
dell’impegro, al mumento, risulia pova dei requisiti necessari ad una espressa
rappreschtazione, in quanto it piano operativo non & stato approvaio dall’ Autorita
{la stessa Autoritd sta provvedendo alla revisione dei contenuti del piano generale
originatio). Si provvede guindi in guests sede alla menzione ed al commento di
quanto non dsultante in calce allo stato patrimoniale, soffolineando che il piano
investimenti, ¢ quindi I'impegno, trova csatta comspondenza ¢ copertura nella
tarifTa del servizio.

T Al A TR T SR AT SRR O0B T S T Vel

20433553 Z7.037.460 3 396, D‘BQ
1l valore della produzione & cosi composto:

R DR R S T TR ONG s T AT 008, VERZIERET
icaw vend}te 2 prestazioni 27. 712687 24 744 026 2958 661
Vartazigni rimanenze procdolti
Yariaziont lavert in eorso sU ordinazione
Incremenii immobilizzazioni per laven inlerni 328.551 424 765 {85.214)
At ricayi @ plwenll 2.381.321 1_868.669 S22.652
LT e = :_!E;_"I‘E;.h - 2?.0\3‘35&;’50 y,.;ﬁ%%

La varfazione & legata principalmente ai ricavi relativi al servizio idnco integrato

come solto evidenziato.

Woia integrativa al bilancio al 317122006
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I ricavi deile vendite ¢ delle prestazioni sono cosi ripartite:

Rizavi di distrixzione gas metano 5.767.381 5.766.055

Dislribuzione verso societa controllala 4518404 4945 616
Bistribuzions verso altrs socicla 147.164 64.881
Leture misuraton per sociel controllala 1t7.119 100.660
Lelture misurator per altre societd &850 212
Altri servizi su misuralon per socictd controlfala 170.539 g2.508
Allrl senizl su misuralon per aftre societd 192 -
Esecuzione altaocd per societa conkotlata 175.234 45319
Esecuzlone allzeei per alre societd e utent finali 595427 449 880
Progellazione e direzione lavori 35021 75.980
Frestazioni accessorie Servizio gas melano 4.7 -
Ricavi di gestione servizio idrico 19.431.987 17.711.757
Ricavi disiribuziona acqua £ gestione senvizio fogrario 19.245.833 17.527.044
Prestazioni accessie servizitr ilvico 247 154 184,713
Rizavi per servizi canogralici 52.316 386,193
Ricavi delta gestione ldroelettrica 1.687 485 322,953
Ricavi par servizi enéghe sinnovabili 126.093 174.334
Ricavi per cessfone materiale per impianti 240,535 229.252
Ricavi per gestione impiant| 337.550 153.481

1 decavi relativi at servizio idrico sono delcrminati per competenza, tenendo conto
della disciplina tariffaria, ¢d includeno ogni componente riferibile all’csercizio, 1
ricavi per allacci alla rete gas mctano frovano il comispettivo costo atla voce BY
Costi per servizi, in quamto rclativi a contribuii riscossi dap rchiedenti di
compelenza della socictd delle reti, Bim Belluno infrastrutture S.pa.. a cul
vengono dunque riversiti.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sone conness alla messa
in uso di misuratori di gas metano per Euro 59.438 e misurator e componenti rete
per il servizio idrco per Bure 184,232, L'importo di Buro 60.179 & invece riferio
alla capitalizzazione di costi intemi connessi alla realizzazione delle banche dati
delle reti det servizio idrico integrato. La differenza di Euro 25.702 & data da
capitalizzazioni riferibili ad immobilizzazioni in corso relative al sctiore delle
cnergie rinnovabili.

l.a voce alfri ricavi e proventi accoglie principalinente prestaszioni i servizi
gencrali © specifici eseguiti a [avore della societd controllata per Euro 353913,
dell'impresa correlata Bim Beltuno Infrastrutture S.p.a. per Evro 342.455, ¢ di
altri soggetti per Euro 245463, Sono inoltre compresi ricavi verso 1'impresa
collegata Societd Informatica Territoriale S.cl. per Euro 209,653 relaivi al
rimborse delle spese per il personale in distacco. Fra i contributi in conto escraizio
sono compresi 1 conbiibuti dovati dagli utenti per allacei alla rete acquedottistica e
fognaria per Furo 1.017.263 ¢ conyibuti regionali pur Evro 92 87).

Si fa prescnte che per una migliore rappresentalivitk dei ricavi alcune poste hanno
subito una riclassifica rispetto al precedente esercizio e pertanio, per garantire la
comparabilith del bilancio, anche le relative voci dell’esercizio precedente sono
state opponunamente riclassiftcate.
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R Y DERE e TR A
Malcrie pnme susss:harle e merci .
Senvizi 1 1.638,{){15 10.975.517 712.438
Godimanto di beri di lerzi g015124 6.614.384 1.401.740
Salari e stipendi 4 361.281 3.446.860 914.401
Cneri sociali 1.3 513 1.055.960 245553
Trattamento di fine rapporoc 258 808 198 055 60.753
Trattaments quigscenza & simél
Alri costi del persongle
Ammoramenlo immobilizzazioni immaterial 220730 192 858 7.832
Ammpriamenlg immotslizzazion matenial 445,708 352.969 83.73%
Allre svalulazipni delte immobilizzazion;
Syalulaziont credili allivo circolante 260.000 530,000 (270, HHH
Varniarione vimanenze materie prime {383.277) (313.592) (69685
Accanlonamento per rischi £4.000 (64000
Adtri accanionamenti
Oneri dwerm dl gestlune 1003 676 I ... I ~_2_E_1 284
R T e Ty TR e e PRSI o 25 AU L M TARE

Costi per materie prime, sossidiarie, di consumo ¢ di merci e Costi per servizl

Riguardano 1’acquisio di materiali  scorta connessi alla gestione degli impianti ¢
alla realizzazione e manutenzione di reti ed allacci del servizio idnco mregrato,
materiali i consurno per aotomezzi, materiale di cancellena ¢ stampall per
I'utenza, matenale per attrezzature d’ufficio.

Costi per servizi

I principali costt per servizi sono stati i seguenii:

Descrizlone

Spese di manutenzions macchinard, impianti ed atlrezzature

Caneni di manolenziong impianti of glirezzatere

Energia eletinca

Canont £ spese per convenzioni comunali S0
Costi per allacciamenli e lottizzazioni gas

Consulenze tecniche

Serizi da Societa Informalica Territoriale S.r.

Assicurasom

Spese latlura conlalor
Spese lelefoniche
Sendizi amministrativi
Consumi gas

Spese poslali

Compens aglt amministrator

Pubbticila

Trasicrde dipendenti
Altri cosli

Teotale complessivo

122006
4.254.337
1.558.649
1.501 955
1.014.889

591.5568
449.370
242726
237.348
203.277
202210
163,001
163,648
127334
120115
110.668
86427
SR6.063
11.6BB.005

1A 22005
3.732.478
1.421.787
1.348.553
1.527 915

489 819
434,900

200.015
147.003 -
221116
172341
150.851
124.716
118767
103 906
54 595
¥32.755
10.975.5%7
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L’incremento verificatosi nel 2006 & legato principalmente alla gestione del
serviziv idrhco inteprato, Si segnata in panicolare I'incremento detla componente
lepata alte manutenzioni. Per fa voce relativa alle convenzioni con i Comuni, si
evidenzia che la riduzione trova corrispondenza in un incremento dei costi per i
personale,

LCosti per godimento beni di terzi

Sono refativi per Bnro 2.802.836 al canone annuo per 'utilizzo della rete di pas
metano, dovuto alia societh cerrelata Bim Belluno Infrastrutture S.p.a., per Furo
3.385.235 al canvne annvo per l'stilizzo della reie idrica ¢ relativi impianti,
dovuto ai comuni concedenti, per Eure 1.071.459 a canoni per Putilizzo detle
microcentrali idroelettriche, per Furo 247582 a caneni per il noleggio di
automezzi ¢ per Evro 114.237 a canoni annui per la derivazione dell’acqua
potabile da comispondere & rimborso ai comuni; la parte restante riguarda
principalmente canoni di Jocazione di inmobili.

Costi per il personale

La voce comprende Intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i
miglioramenti di merito, passaggi di categona, scatti di anzianila, costo delle ferle
non godute & accantonamenti di legge e contratli collettivi. 1."incremento rispetlo
al 2005 trova spicgazione nel puicnziamento deli’organico, come rilevalo in
precedenza al paragrafo “Dati sull’occupazione”,

Ammortamento delle immebilizzaziont material

Per quanto concerne gli ammortamenti, si specifica che gli stessi sono stati
calcolali sulla base della duratz utile del cespite e del suo sfruttamento nefla fase
produttivi,

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attive circolanie & delle dispontbilita liquide

L’accantonamento annuale at fondo di copertura dei rischi su crediti & stato
calcolato subla base della valutazione cffettiva dell’esigibility dei crediti ¢
considerando inoltre il grado di nischio di insolvenza medio dei sctiort interessati.

Si scpnala che per il servizio idrco integrato, 1 critert di determinazione
dell’accantonamenla sono condizionati dall’assenza di elementt storici punualt di
riferimento, e pertanto derivano da una prudenziale stima sulla base di dati medi
di settore.
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Oneri diversi di pestione

La voce accoglie imposte diverse da guelle sul reddito e tasse per Euro 68.018, la
guota associativa all’A.AT.O. (Autorith Ambito Territoriale Ottimale Alto
Veneto) per Fure 367.070, altre quote di iscrizione ad associazioni di categoria
per Eurp 57.384, contributi alla Cassa Conguaglio Settore Eleltrico per Euro

140.937, olire a sopravvenicnze passive di natura ordinaria ¢ spese penerali
diverse,

.ziw ﬁa_u = SR i m;;ﬁ;ﬂ_ "‘- i u.:‘rr:- W’ -_&Iqﬁj“i
{T 093 126) (816, 112}
DG s B o A RO0G ST B IS L VanaZionlae
Da partecipazigne 148.500 (148.500)
Prowenti diversi dai precedenti 5191 1.815 3.276
[Interesst e altri oneti inanziari} (1.098.317) (427 429, {E70.888)
R L e G T 0es 26K [ L (2T A Ay . (81612

Altri proventi finanziari

. heSerzRong 0T Controllate ™ i1 Coliegatel ) Alind 518 | - Totaled’™
IHIBfQ‘SSI hancan & poslali 1,115 1.115

Inleressi su crediti commencisli 149 1.4%1

Altri pmvenli

R R R ) ot T L P PR - | iy

Interessi e altri oneri finanziari

it o Deseridand ST ContrallantE: "

L Gollggati s, o ANREEE T

[ Interessi bancar 835643 B35.643
Interessi forniton 26.971 26,971
lrrtercssn su mulun 235 703 235.702
b P 3 R AL R e T e ta 2 R AEEYE S T BT

Gli intcressi  passivi verse  altt  aceolgono  principalmente  interessi  su
finanzizmenti bancari olire ad interessi verso | fornitori.
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e VA EE IO
1

T SR A T 2PN AL AR T VA
775.576 {293.360)

JeRpORER b Balde i a0 122006 Saldtial S LS 1 T VeriaEIghg,
Imposte cofrenti: 380092 843.426 (473.334)
IRES 97,247 555 088 (457 8471)
iRAP 272 845 288.338 {15.483)
Imposte sostitulive

Imposte dilterite (anticlpate} 112124 {67 .B50) 178974
IRES 98 760 {FA.118]) 172876
IRAP . ... 133sq 6286 7098
SRR R R 1L L R N 7 LT | RS v F. 2 () )

Sono state iscritte le imposte di compelenza dell’csercizie.

Nel sepuito si espone la riconciliaziene tra 'opere teorice dsultante dal bilancio e
I'onere fiscale worico.
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Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio ¢ onere fiscale teorico (IRES)

Risultato prima dalle imposte 462.706 1.357.371
Onere liscale 1ecrice 33.00% 152.692 12,005 347932

Diferenze temporanes tasszbltl in esercizi successivi:
Ammodarmenti anticipati (389_388) {192.160}

Ditferenze temporanee deducibili in esercizi successivi:

Ammoramenti civilisticl superion & quelli fiscalmente ammess| 29,956 28.285
Accantonamento fonde rschi 64,000
Eccedenze svalutazione crediti . 32882 3F71.780
Spese di rappresenlanza 3.571 5278

Higira differenze temporanee da esercizi precedenti

Quota spese di rappresenianza da esercizi precedant {2.556) {1.755}
Ammartamenli anlicipati 53324 27187
Ammaortamenii civilistici supenion a quelli fiscalmente ammess| {19.382) (5. 658)

(11.468) {11.468)

Guola ammortamento gneri plurignnali

o

DiHerenze permanenti;
Ammaramenti indeducibil 3A60E 3708

Plusvalenze straordinarie da disinquinamento
Onen slraardinart da disinquinamento

Rividendi dz controllate {141.075}
Sopravvenienze passive indeducibili 25.547 a4 386
az 136

Altre varigzioni permangnli 101,389

Imponibile tiscale lres 224.689 1.4582.085

IRES comente sul reddite delleserclzic §7.247 555.088

Qnere liscale elfeitivo 21,02% a0, 89%
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Deterntinazione deil’imponibile IRAP

Ditfesrenza tra vakore & costl della 15605 g2 1.634.386

produzlone

Cost ron rilavanii zi fini IRAP:

Cosli del personale h921.542 4.540.636

Acc.o Fdo svalutazione creditf 260000 530 000

Imponibhe IRAP fecrico 7.737.414 6705022

Onere tiscale teotioo 4, 25% 128.840 §.25% 284.953

DiHerenze termperanes tassahbili in
E5€TCIZI suCcCessivi:

Ammoramenti anticipati {385.3588) {192 160}

Diffarenze temporanes deduciaill in
esercizl successivi: .

Ammorlamentt civilislicl superion a quelli 20026 28,709
fiscalmente ammessi i

Accantonamento §.do rischi E4.000
Spese di rappresertanza _ __ - _ 5.28

Rigiro delle differenze temporanes da
esercizi precedenti

Quota spese di rappresentanza da esercizi (2.556) (1.755)
precedenl

Armmortamenti anlicipati 53.242 26.8682
Ammeortamenli civilistici superton a quelli {19.550) (5.867}

fispalmente ammessi

Quota ammortamento oner pluricnnali (11468 _ {11 48}

Differenze pemanenti:

Ammartamenti indeducibili 3.608 3.70%8
Onert Amiminislraton € co.co.co 131 224 128282
Spese personabe in distacco (2019 653 15.9613
Sopravvenienze passive non deducibili 2%.547 84356
Sopravvenienze aive deducibili {21,952} {63.062}
Altre variazioni permanenli EIJ? 3? o 7623

Ll s L T el P T

Deduzioni {0,62%) (1.125.380)  [47.657) (0,20%)  (321.081)  ({13.646)

Imponibdle Irap £419.87 6.784.428
IRAFP correnie per Fesercizio 272.845 258.336
Onera fiscale eHettive 3.5%3% 4,30%
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Fiscalita differita / anticipata

Al sensi del punto 14) dell'art. 2427 del Codice civile si evidenziano le
informazioni richieste sulla fiscalitd differita e anticipata; in pasticolare, le
principali differenze lemporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte
differitc ¢ anticipate sono indicate nclla tabella seguente unitamente ai relativi

effettr.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate cd effetti conseguenti:

31-dic-06 31-dic-05 ]
Differenzo Effettc Gitterenze Effetio
letnparanesd Efietio IRES Effefio IRAP lotale  |lempoance Fitetto IRES Efictia IRAR tutale
A iuala fiscate 33% 4.25% 33% 4,25%
Amm. i anticipati G47.576 E213.700 e¥haz 1222 | a625RA 116344 14.991 131.335
Stanziamento da
disinguinamento fiscale 60 317 41 58 Q60 37 11 B Lt ]
Forde imposte diflerie 241580 131.693
T 31-dic-06 —__31-8ic05
Differenze Effetio Differenze Etfetlo
temporanes Effetto IRES Ettefio IRAP totale omporanes Etfetto IRES Effatto IRAP totale
lliquota fiscale 33% 4,25% 33% 4,25%
Spese di rappresenlanza BME 2645 341 2988 5.278 1.742 224 1.966
Aee.lo f.do riech a 64.000 21,120 2720 23.840
Aoclo f.do
Evalutazionecredilt 843006 279842 270,842 | 215124 268901 268,991
ecoedante o 9,5%
AMm.Eeccedenti la Misa | 4o 051 34077 4505 39482 | 79870 26357  3.393 29750
\iscalmenle deducibis i i ' i i ’ ’ ’
Cradilo per imposte
rlnlicipa'ta 322,310 324,547
Mota integrativa al bilancio al 3171272(04 Fagina 30
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Altre informazioni

Al sensi di legge si cvidenziano i compensi complessivi spettanti agli
amministratori e at membn det Collegio sindacale.

e O R S e O T Er IO o
Ammrsisiralor 120115
Collegio sindacals 24.988

Il presente bilancio, composto da Staio patrimoniale, Conto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo venliero e comrello la sitvazione patimoniale ¢
finanzizria nonché il dsullato cconomico dell'esercizio e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili.

Per il Consiglio di amministrazione
- I} Presidente

@ Figneo Rﬂcggﬁzm
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Allcgato 1

RENDICONTO FINANZTARIO DELL ANND 2005
{in migliaia di EWo)

200G
Flusso monetaric da attivita di esercizio
Fisultalo d'esercizio o
Ammoriamenli GB7
Svalulazione crediti 503
Accantpnamenla f.do rischi {64]
Movimento nerto del fondo TF.R. 122
Imposte anticipate/diierile P12
Autofinanziamendio 1.350
Flusso monetano da attivita di esercizio
{incremerio] decremento credili vs. clisnti (12487}
{incrermenta) decremento credili vs. contrallale {1.218)
{incremento) decremento crediti vs. collegate (213
(incrementa) decremento credili Inbutan [1.097)
tincremento) decremerto atiivith vare (178)
(incremento] decremento imposte anlicipate i
{incremenlo) decremento magazzing {353
(incremento) decremento ratei € risconti atlivi (104
incrementn {dacremenio) debiti vs. tinanziztort a MYL lermine . 6952
incremento {decrementa) debiti ws. Tornikori 252
Incremento {decremento} debili vs. controllate (53
Incrementa (decrementa) debili vs. colfegate 335
Incremento {decrementa) debiti tnbulark 15
Incremenlo [decremento] londo imposle diftertle 0
Incremento (decremento) debiti vs. ist. di previdenza 4
Incremento (decremento} debiti vs. alv BE
Incremenlo [decremento} ratel e risconti passiv 1
Flusso manetano da attiviia di Investimento
Imyestimenti in imrobilizzazioni tecniche (2264
tvestirnenti in immabilizzazionl immatenalk (703}
{incremenio) decrementi di immotklizzaziond finanziatie (122}
Valore delle immobilizzazioni tecniche cedute 3
Cecrementi di immobilizzaziont immaleriati Q
Yariazione defle immohilizzazioni lecniche in corso (1.113)
Variazigne defla immobiliz zaziont immateriali in corso - _ 41

Fiuzzo monetario da stivila di linandamenio
Dirminuzione di crediti soci per guote richiamate
CDigiribuzicne dividendi

Aumento {dirminuzione) det Capitale Soclale

=K==

Ui

COMPOSTZIIONE DEL FABBISOGHNO RETTO INIZIALE
Disponibilita liquide
Debitt vs. bancho e akin finanz. {entig 12 mesi)

COMPOSIZIONE DEL FABBISOGNO NETTC FINALE

Disponibilita liquide 208
Debiti v=. banche o alir finanz. (eniro 12 mesi)

AT

[
AIRTE

2005

og2
556
530
{43)
17
{58}
1.726

(13.8200
(548)

0
11.795)
{980

!

(325)
{149

5.483
2.491
{795}
0
{864}
o

135
(102}
18

Lk

{1.834)
(606)
fr

o
(221}
i)

[ I e e

22
(6.117)]

a7
{18.603)
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- ﬂgbhmnm %ﬂlm la revtsmne -::cmtabllv.: dei bll:mmo de;izruzin deila
.. BIM-GESVIONE SeRvizi. PUBBLICL. S.RA. chiugo” al 31 dicembeg 2006, La
r-:spmlsabmlﬂ dv:i]a redazione del bilancio compete, agh ammimstratou dr:I]a R
" BM:{EE&TI{}LE ‘Ehm'tzr FugnLic S.p.AL E nostra [ re'tp{}nschb}lll,a del yudum o
. prﬁf{t sﬁr.malu prressu 'iul blhmcm [ basﬂio sul]a J_wgismne contdblle '

acqumm opni elemento Accessatio pcr accertare s€. |1 bllanr:m d‘cﬁcrcmo sia
viziate. da errod mgmf jeativi ¢ se risulti, nel suo- compleeso artelldlblle n

'pmmdm‘:cnm di- revisions Lompmndu., Tesamié;  sulld  base -di verifiche 2 .
s campmm: degli clementi probalivi a- SubpoIto der saldi & delle wformazion

contennti nel bilancto, nﬂnchn la valutazione dell'sdegiatézza e della corretiezza
dei '?Jiten contabili utilizzati e della Iagmnevnlezza delte stime cfféitiate daghi
ainmimistrotori. Ritenjama che il lavoro svolto fomisca-una ra;:,mné*rﬂ]e base per
IESpressmne del nostio giudizio professionale.

Per 1l giudi?iu n:laﬁv al bilanvio dell’esercizio- precedente, 1 eni dati sono
presentati ai fini Gemparativi secondo quante fichiestos dalla legge; si fa -
Herimento alla elagdone da noi emessa in'data 7 gmgm Qﬂﬂlﬁ

A “nostro giudizie, i1 bilancio d'esepcizio della BIM GESTIONE SERVEZ
PUPBLICI S.P.A. ab 31 dicembre 2006 & conforme alle norme che ne dxsmphmno
i tritery di redazione; esso portante € redatto con chiarezza ¢ rappresenta in-

" mbdo Veritiero e corectto la situavione pattimoniale e I" inanzidriz e il nsuimtd :
_ec:monncﬂ della socicla.

'A Iit::r_i::r di richiasmo di informaliva segnaliamo che, come ilusimio nella

relazione sulla gostione e nefla notd integraliva:

a} - uma parte sigoificativa ded tieavi della Societa deviva dalla gestione del
servizio idrico integrato, vemunerato da tariffe stabilite in via provvisoria ¢
soggelte a definjzione solo a consuntivo da purte deb soggelto regolatore
competente: La fase di avyio della gestione di tafe sérvizio ha ‘penerato,
incltre, un elevato livello di indebitamento bancario al 31 dicembre 2006,
Gl amministratort banno illusirato nella relazione sulla pestione le canse .

B Retonl: Frod & s 5040
ﬁ;wiq!pga&p H M Fpwma - Wiz €2 D_Qmm‘gdw 184 .
Capitale Sorlale @ 1 208.500,00 v,
1e4rilta nbla 05 el Reghorg dellimpricse pressg b 1230 &, ok R
e fitcele @ m.-mr.n:. # Feei W-—tk#ﬁl')‘-ﬂd- .
" RE, WIZRIGBS
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BIM GESTIONE SERVEA PUBBLICT SFA

Reg. Imp. 00371870258
Bea 26427

BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SPA

Sedein VIiA TIZIANO VECELLIO 27/29 - 32100 BELLUND (BL) Capilafe soctale Euro Z2.010.000,00 |V,

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2006

Signiort Aziorst,
Yesercizio chiuse 2l 31/12/2006 riporta un risultate negativo pari a Buvro  (19.510).

Nell'csercizio che commentiamo si sono ulteriorimente sviluppate le attivita, iniziate al 1° gennaio
2004, relative al settore del servizio idrico integrato.

La struttura operativa dedicata a questo servizio, & la conscguente dimensione ¢ composizione det
costi, 5i sono ulteriormente assestate,

Permangono i fatton chtici, segnalati anche con riferimento ai precedenti esercizi, prevalenlemente
connessi all’introdvzione di nuovi standard e compiti del servizio idrico, a fronle di una situazione
infrastrutivrale in viz di adeguamento.

La disciplina tariffaria del settore idrico, i cui  pflessi sul bilancio sono precisau ail'intemno del
presente documento ¢ della Mota Integrativa, manticne il reolo di principale elemento di carattere
generale da considerare in sede di commento.

I meccanisimt di determinazione (netodo 1ariffanio) ed applicazione (articolazione tariffaria) dei
prezzi del servizio idrico, alla luce dei dati disponibili a chivsura dell’esercizio in csame,
ribadiscono sensibili scostamenti rispelto alle valutazioni formulate dali’ Avtontd &’ Ambito ai fini
delt"affidamento (Pianc ¢’ Ambite). Di tali scostamenti nispetto alle prevision di prana, come degh
scostamentl #el valont ¢ nelie configuraziont di cosio, 1" Autorith &’ Ambite ha tenulo conto con
propri provvedimenti deliberativi, che medificano la pianificazicnc & la conseguente articolazione
dei prezzi.

In particolare si segnala, per i rilevanti effetit sull’economia del servizio, che 1'applicazienc della
tariffa, a pantire dal 91.01,2007, si configma con una maggiore rilevanza della quoia di proventi
fissi. It nuovo profilo appare pit coerenle con la strutura dei costi evidenziata nell’avvio della
gestione & produce una sostanziale riduzione delle difficoltd nella previstone dei nisultan del sistema
it prezzi.

Permane, sul piano del metodo, la oecessild df provvedere compiutamente 2 quanto previste dal
disciplinare in tema di adeguamento della tariffa.
Le tematiche da affrontare, in tema di scostamento, sono in particolare:

o sensibili differenze nei volurnd di acqua erogata;

o differenze nclla composizione delle voci di 1ariffa;

o sensibili differenze nel modetlo dei costi eperativi,

Relazione sulla pestione del bilapcio al 3171272006 Paginz 1
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Rimane quindi fondamentale il confronto, all’interno dei meccanismi di regelazione {fnormari dalla
legpe ¢ dal contratto), sughi effetti delle differenti quantith di risorsa erogata, della diversa
composizione delle categoric e classi di consumo, del diverso modello di comportamento dei
chenti, della diversa struttura organizzativa postulata dalle condizion logistiche ed operative del
servizio affidato.

Per tali aspelti, la societd aveva formulato, nei termini previsti dal disciplinare di affidamento,
formale richiesta di revisione della tanffa. Provvedendo in materia di tariffe, con la delibera n. 3
del 26 aprile 2007 I' Autonita ha portato la tacffa del servizio da 0,8727 a 1,14124 Evro al metro
cubo, oltre ad articolare diversamente i prezzi avmentande, come anticipato, la componente fissa.

Ferma la necessiti di valutare ex post gli effetti della recente manovra', & necessario richiamare, sul
piano genersle, 'entrata in vigore del ed. “codice ambientale” (Testo unico ambicntale — . Lgs.
152/2006). Tra le norme, 1o particolare, si sottolinea la previsione dell’articolo 144, alla luce del
quale l'inters matenia della tariffa va riconsiderata, nei contenull ¢ nel meccamsmi. Vi si prevede,
infatti, che il piano d’ambito’ “...dovra garantire il raggiungimento dell’equilibrio sconomico

™"

finanziario e.__il rispetto dei principi di efficacia, efficienza ed economicita....”.

Il piano, quindi, non provvede solo a fissare reguisiti qualitalivi & quantitativi del servizio, ad
clencare investimenti per la dotazione infrastroiturale necessana e definire la strultura operativa
conseguente, ma verifica il vincolo di compalibilita ceonomico finanziaria degli elementi previsti,
garantendo, in buona sostanza, Ia sopravvivenza del gestore.

Combinzndo la norma appena richiamata con guanto stabilito {slesso decreto, arl. 154) in tema di
tariffa, rileviamo di consegnenza che, come iliusirato da sutorevele dotining, 1'equazione di tanfia
(intesa sotto il profilo contabile come ricavo da appostare in classe Al di conto economico) somina
le sepnenti componenti:

0 cosi totali (operativi ed exira operativi) inclusi canoni per opere esistenti
costi di funzionamento AAT.O.
remuncrazione del capitale investito Cadepoata”, lordo imposte)
IRAP
IRES {(quanto meno a parcggio dopo le variazioni hiscali).

coQoaQ

La tariffa cosi composta allinea il metodo tariffanio dspelte al quadro nommativo vigente, in quanto
soddisfa le previsioni di cui all’art. 117 T.U.EL. ?, e rfisulta coerente con le previsioni comunitarie
in matcria di compensazioni per obblighi di servizio [:suhll’.‘mlii;.tllm't .

Nell’applicazione della taritfa, varranno gli ctfett:
o dell'inflazione {(+}),
0 degli obiettivi price cop (-),
o deglt obucttivi di efhicicnza cd clficacma (4-),
dove cvidenternente gli ultimi due elementi sono endogeni nspeite al processo di regolazione.

' Rimane infati da verificare s& nuova tiifa @ puova anticolarione producons gli sperati effetti di recupero delle quote
di ricavo comrente ¢ pregresso, rapprescntite mspellivamete dagli scostamenti gid descrinti e dalle poste rassunte nel
fondo adepuamento tanffan.

2 Mel “documente ecoromico finanziario” regolato dal comma 4

12 Lgs 26T/MKX) che pia prevedeva che "Gl eni .. approvano Ie tariffe dei servizi pubblici in misura lalc da
assicurare I"equilibrio economivo finanzizne Jell’ investineento e delta coanessa gestione. . 1 critert per il calcolo sono:
............... Vadeguatezza della remunerazione dol capitale investilo, cocrente con Jo prevalenti condizieni di
mercaks.. ..

* Cfr. ~ Disciplina comunilaria degli aiali di stata__ " in G.UULE. 2041 112005, 2005/C-297/04
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Sotto il profilo degli effeni sul valore da appostare quale ricavo di competenza, rimangono aperte le
questioni relative allz definizione della “adeguata remuncerazione” e alta configurazione del capitale
. cd
1DVEStito”,

Nel bilancio dell’esercizio 2006, per il servizio iddco il ricavo di competenza & stato manicnuto al
valore determinsto con semplice ¢ meccanica applicazione del metodo previgente, in quamo
corrispondente alla pitt prudente stima disponsbile.

In attesa della definizione di idonei meccanismi di applicazione della nuova configurazione di
tariffa, la tutcla delle ragiony cconcmiche del gestnn:ﬁ e destinata a concretizzarsi nel gia avviato
processo di verfica di bancabilita del pizno d*ambito.

Ne deriva che & gil in corso Iattivitd di revisione necessaria a restitnire al regime economico della
aestione del servizie idrica le caratteristiche di equilibrio, rispetio alle guati il bilancio in commento
esprime alcune criticith. Tale attiviti porterd a sintctizzare, nell’ambito della regolazione, i concetti
sopra ¢sposti, anche in assenza degli auspicati provvedimenti normativi.

Si scenala infine che Pintera materia dei sepvizi pubblici & comunque oggetto di consistenti ipotesi
i inlervenlo legislativo ulterore.

Prescindendo dagli effeta della gia descritta modifica del regime, che avranno manifestazione in
esito alle verifiche avviate, va dibadito comungue che e grandezze di bilancio non hanno risentilo e
non risentons, uci varl esercizi, della dinamica della tariffa, srazic al contributo congiunts del
metodo tariffado, del piano d'ambito ¢ dei meccanismi di revisione.

In primo luoge, infaiti, va considerato che i ricavi di compelenza non dipendono dal volume
grogato. Sono infatt determinati, anche nel ¢.d. metodo normalizzaio, sulla base della somma di
costi operativi, ammortamenti & remunerazione del capitale. Questo sterlizza, di fatto, il bilancio
rispetto agli effetii di ditferenze net volumi erogali.

Inoltre, le procedure di revisione del prezzo permettono una compensazione nei periodi successivi
di eventuali differenze tra fatturato e ricavo di competenza. (Qnesto meccanismo, oltre a realizzare
materialmente la citata sterilizzazione, permelte di cvitare 1l irasferimento al conto economico di
crrori nell’aricolazione tariffaria, assumendo inolire particolare nlevanza anche per chiminare
effetti di eccessiva uscillazione per i recuperi fariffari, che come illustrato possono essere di origine
endogena o esogena rispetto alla strutura del servizio.

Infine, le previsiont di piano hanno stanziato per i primi anni “Accantonamenti per rischi cd altr
accantonamenti di start up”, Nell'esercizio 2004 talc posta compariva a piano per importo di Euro
1. 100,000, ed & stz integralmente consideraia ai fini della valulazione dei ricavi di competenza.
Questo stanziamento, operante esclosivamente nell’ambito della delerminazione di tanffa, ha
costituito un prudenziale elemento di assorbimento ¢ diseconomie ed imprevisti., La
rappresentazione deli’accanionamento, al netto del prelieve fiscale, ha originate una riserva
appositamente costituita, in conformila a guanto stabilito dai poncipi comabih per gli stanziasnenti a
fronte di gschi penenci.

? Grandezes che, in linca i principic, comprende clementi ulleor rispetto al capilale immobilizzato ¢ va valuata dal
Eunlu di vista detla suruttara degli impieghi ¢ delle font: di finanziamento cotrelale.
Tutela che rstede principalmente nel gis richiamato art. 14% del codice ambienitale
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Per I'escrcizio in esame, it piano d’ambito imputava una componente di start up pari ad Eure
F00.000, che si ritiene, analopamente a quante verificatosi nel precedente esercizio, picnamente
manifestata all’interne del conto economico. Pertanto il relative contributo atla tantfa non richiede
imputazioni di ulteriori importi al fondo dschi gencrici menzionato.

La previsione di piano per lo start up permectic dungue di assorbire direttamente gli effetti
dell’esercizio, mentre il fondo creato nell’esercizio 2004 mantiene la possibilita di - stabilizzare
ulteriormente la tariffa rispetto alle variabili transitorie della fase di primo avvio e,
contemporaneamente, offte un ulieriore livelle di ncotralizzazione delle problematiche tecniche
commesse alle stine, efficace, anche e sopraitotio, negli effetli di rascinamento tanffane tra i van
CSCITIZI.

Nel descritto meccanismo irova considerazione i} fatto che I'esercizio in csame, e quelli
immediatamente successivi, sono a tutti gli cffetti interessati dall’avvio della gestione, & quindi
soppetti potenzialmente ad ogni rischio ed ogni sovracosto di apprendimento previsto in piano.
Mantenere  copertora del rischio adegusta {per entitz e potenziale manifestazionc} fino ad
csaurimento delle incertezze e delle influenze transitorie, risponde a cnteri gestionali, prima ancora
che tecnico-contabili.

La Vostra socictl, come ben sapetc, opera nei 67 comuni della Provincia di Beliono
appartenenti al bacino imbriferc montano de! Plave, quale affidataria del servizio di
distribvzione del gas nalurale.

Come gid illustrato, dal 1° gennaio 2004 la socletd opera inoliee guale gestore del
servizio idrico integrato, nei 66 conwni della Provincia di Belluno appartenenti
all’A . T.O. Alto Veneto.

Tra le altre attivita svolte in sctiori contigui ed affini, si citapo per importanza:
¥ 1l settore delle microcentrati idroclettriche
¥ il settore delle energie rinnovabili in genere, dove si sono sviluppati progetti in
convenzione cun gl enti locali interessati;
¥ il seitore della gestione dellc cemirali iermiche.

Limportanza crescente del seltore aziendale dedicato al servizi cariografici, ¢ la
valutazione delle opportunith di sviluppo di operazioni aggregale, ha portato alla
coslituzions, con alui soci pubblicd, della Sucield Informatics FTerritoriale S5l A
quesio nuovo soggelto, costitvito neil’aprile 2006, sono state affidaic le attivita in
precedenza svolte internamente; nell’csercizio 2007, Voperazione di spin-off & stata
completata con la cessione del ramo di azicnda relativo.

Nel scttore del gas naturale, il ramo di attivitd relativo alla vendita (in cape alla
parlecipata Bimetane Servizi Sal) & stato ceduio feflicacia 01.01.2007), con
acquisizione di partecipaziong in una realth di maggion dimensioni.

Alla societd ¢ al gruppo rimangono pertanto attribuite le funzioni di disiribuzione, con
impegno focalizzatoe sultle attivitd di gestione deila rete,
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Dral punto di vista dell architettura di Gliera, cid comporta un legame necessarie con il
proprietaric delle reti, degh impianti ¢ delle altre dotazieni afferenti il servizio, molo
ricoperto da Bim Belluno Infrastrutture S.p.a., societd correlala in quanto composta da
un’identica compagine di azionisti.

L'attvale contratto per la concessione delle reti e degli impianti stablisce un canone,
soggelto a revisione annuale, che nell’esercizio in esame ammonta ad Euro 2.802.836,
Olire a questo imporo, come di consuelo vengone nversali a Bim Belluno
Infrastmtiure, esecutrice dei lavori di incremento della rete, anche i cosiddetti contributi
di allacciamento, per un valore nell’esercizio di Buro 631.358.

In tema di congruita, si segnala che il valore del canone pagato alla societa delle rett
comsponde, in rapporto ai ricavi {misurati da VRD - vincolo dei nicavi- ¢ CCD -
componente costo del caprale della distdbusione) a grandezze assolutamente in linea
con guanto indicate nel parere dell’ A EE.G. m mento (2263/20003) e congrui rispetto
alle gare gii esperite (che peraliro hanno dguardate realth in sitvaziont di affidamento
diverse}.

81 scgnala, inoltre, che rispette al valore netto delle infrastrutiure oggetio della
concessione, il rendimento per la socictd delle rett & al di sopra della remunerazione
considerata dai teccanismi taniffari in vigore (7,5%).

1l valore del canope quantifica il beneficio prospellico di wna rete relativamente
giovanc, con tassi i sviluppo dei punti di consegna (clienti allacciati) elevali: la
redditivith che pud attendersi in futore il gestore del servizio st altesta a livelli
interessanti, pur in presenza di una [orle dispersione della clientela servita. Quest altimo
fattore, che incide sui costi operativi, viene dungue pii che compensato da un’elevata
dinarnica del inercato.

[.a durata dell’affidamento, a seguito dei Opetuli inlerventi nommativi, vede attualmente
la scadenza del od. “periodo transitorio” al 3141242007, Decorso tale terming, saranno
operanti le conseguenze delle delibere di proropa assunte dai Comunt affidant (95% dei
Communi serviti), che concedono un olteriore anno dt gestione,

A cid si appiunge la possibilita di realizzare le condizioni cuoi s1 connette l'ulteriore
incremento del perdodo lransitorio, per un massimo di due anni. 1l traguardo dei 140
milioni di metri cubi annuoi distribuiti entro i termme del 3171272007 sembra non
consepnibile, per cui affidamento in essere ha un orizzonte che ragionevelmente s
collocs al termine del prossimo csercizio, al netio di novita nefla normativa relativa al
regime transitorio, storicamenie soggelta a frequenti intervent.

In vista della gare per I'alfidamcnto del servizio nel periodo successivo, la gestione €
stata ulteriormente indinizzata verso il miglioramento delle procedure e delle datazioni
ed ha heneficiato delle sinergie derivanti daila gestione di servizi contigui.

Come accennato, & stata avviata la revisione dell’assetto di filiera, con collocazione
dell’attiviti di vendila in un ambile di maggiont dimension, al fine di conscpuire i
requisiti ottimali rispetic al mercato di nfenmento.
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Tale riconfigurazione della partecipazione di maggiore rilievo strategico permetie di
mantencee e valorizzare gli assct aziendali, evitando erosioni patrimoniali ad opera delle
dinamiche di mercalo, consente di far emergere elementi patrimoniali latcoti ed agevola
la concentrazione sulle aree di antivit: a maggiore rilievo operativo.

Nel Servizio Idrce Intcerato, prosegue lo svifuppo del modello organizzativo,
differenziato nelic varie zone, a seconda del grado &1 avtonomia conseguibile.

Le condizioni operative dell’esercizio 2006 sono caratterizzate dali’ulieriore sforzo per
un graduale ma efficace passaggio a modalita di maggiore profile industriale.

Si ritiene in questo senso che a configurazione dei costi nell’esercizio non rappresenti
compiutamente e dimensioni che saranno caratteristiche del servizio a regime.

Al sensi dell’articolo 2428 si segnala che Tativita viene svolta nelle seguenti sedi
secondarie

- Belluno — via Zuppani 7 e via Masi Simonett: 20

- Pieve di Cadore — Joc. Tai, via degli Alpini 28

- Agordo — via 4 novembre 2

- Feltre — via Rirzarda 21.

Andamento gencrale dell’aftivita

I volunii di gas distribuito hanno regisirato una sostanziale stabilita (51,4 miliont di me.
nel 2006, 21,5 milioni nel 2003).

I ricavi di esercizio, depurati delle poste relative a scttori avsiliari, pari al 3,7% dei
ricavi complessivi, (4,9% nel 2005) possono essere rappresentati nella seguente
cOMposizione percentuale:

‘ 200G 2605_
Rivivi per servizio idnco _ X 135
Ricavt per distribuzione di gas naterale 167 20,4
Al ncavi pas ed alln scltord prfari T 94 ‘At

In sostanza, I"incremento dei ricavi del servizio idrico (+11,3%) & accompagnato da una
diminuzione dei ricavi di distribuzione gas (-6,99) ¢ da un incremento decisamente
marcato deghi aln setion primar (+237,2%).

Sviluppo della domuanda e andamento dei mercati in cui opera la societd

1 servizi in affidamento, disteibuzione gas nalurale e servizio idrico integralo, sono
gestiti in regime di monopolio.

L’andamento locale delle quantita di gas naturale distribuito si mantiene soddisfacente.
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Per it servizio idrico, si posseno osservare consistenti fenomen di assestamento della
base dati, derivanti sia da retiifiche gel dato originaniamente acquisito dal sistema
informativo, sia da migrazioni dei clienti al?' interno delle categorie tanffane.

L2 compararione € la proiezione dei dati risvltano a questo punto abbastanza attendibili,
salvo Ieffetio sui consumi del sistema di misum e di prezel n vigore (51 pensi alla
progressiva eliminazione defla misurazione a forfait per clienti sprovvisti di contatore, o
alt’effetto del risparmio indotto dal prezzo).

Il settore ausiliato dei servizi generali, prestati anche per aziende del gruppo &
correlate, mantienc le sue  prospettive, impemniate sulla specializzazione  delle
compelenze e sulle sinergie realizzabili con atiivith contermini, anche di filiera.

Sul prano strategico e in tema di ricavi, si mantengonc otiime Je prospettive delle
atlivith nel campo delle cnergie rinnovabili.

Comportamento della concorrenzu

Per il seltore gas nalurale, la concorrenza potenziale riguarda la gara per "affidamento
del servizic, collocata a2 breve terming, come illustrato. A fronte di quesio 1mpegno, le
considerszioni di maggiore rilicve attengono al tema der rischi dell’attivitd, esposli in
altra parte dellz relazione.

Nel campo delle encrpie rinnovabili, rel quale s regisira una dinamica rilevante a
livello provinciale, # fronte delle difficolta di bitancio dei Comuni, la socictd ha rivisto
il modello di approccio alle singole vpcrazioni, preservando it molo di principale
veicolo di sviluppo delle iniziative di setlore ncll’ambite degli enti localt della
provingia.

Chima sociale, politico e sindacale

Si ricorda che [Punitanetd del soggcilo  originanmte le societh ha  condotto
all'instavrazione di un rapportc sindacale con una rappresentanza dei lavoraton
interaziendale, espressione delle componenti gia dconducibili al Consorzio Azienda
Bim Piave Belluno.

Nel settore del Servizio idrico integrato, si segnala il passapgio del personalc delle
precedenti gestioni, cui viene applicalc it CCNL Regioni ed Autonomie Locali. Le umta
complessivamente inserite con ta diversa disciplina contratwale, obbligo derivante
dall’art. 3 CCNL di scttore, sono 22,

Andamento della gestione nef settori in cui opera la societa

1’ussestamento logistico ¢d operativo del Servizio idrico continua a rappresentare
t"ambito di maggiore impiege di risorse od cnergic.
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Sui piano della capacita di rispondere ai compiti di gestione, nel scttore dedicato si
procede con concreti miglioramenti, sia sotto il profilo della conoscenza, sia solto il
profilo dell’avtonomia e tempestivita degli mtervent:.

Permang, a causa della praduale acquisizione i csperienza, un modello misto, che vede
non ancora risobto i} bilanciamento tra attiviti direite ed csternalizzazioni.

Sul piano amministrativo, la fase di acquisizione ed assestamento delle basi dati delle
precedenti gestion & praticamente uitimata.

Nel settore de! gas nawrale, le problematiche di geslione trovane nsposta in
un’espericnza ben sedimentata. Cid permette da un lato di sfrutlare, ove possibile, le
procedure & gli approcei, per quanto replicabile, nel pilt giovane seltore wdrico, ¢
dall’altro di beneficiare delle economie conseguibili dal¥ accorpamento di unita e
scgmenti dei due servizi a rete gestiti,

Tra i settori primari, si rileva che i ricavi di distribuzione gas nalurale hanno segnato,
rispetto all’esercizio precedente, una diminuzione totate del 4.7%; il ricavo di
distribuzione, al netto degli altd ricavi del settore gas naturale, ha riporato un
decremento del 6,9%. A gueslo risultato conlribuiscono prevalentemente aspelty
tariffari.

Nel complesso, 'csercizio trascorso deve intenderst come positivo, soprattutto in
considerazione che it dsultato deriva da capacith di reatizzare cconomie di gestione.
Infatli i ricavi dei servizi pomari crogati dipendono per il 96% circa da meccanismi
tariffari, in virta dei quali i@ margini st penerano dal capitale investito (per il servizio
idrico, ancora esigun) o dalle economie rispetto ai costi slandard di tariffa (per il gas).

Principali dati cconomici

fl conto cconomico riclassificato delia societd confrontato con quelle dellesercizie
precedente & il segucnte (in Buro):

Hicavi netti 28.660.746 5455 490 3.205.256
Costi esterni 21699156 19.287 806 2.411.350
Yalore Aggiuntg 5.961.590 6.167.684 T93.906
Costo del lavoro h.821.682 4 540 636 1.380.945
Marging Operalive Lordo ) 1.440.008 1.627.048 (5B7.040)
Ammortamenti, svaldazioni ed aftn accanlonament 027 438 1.149.867 (222429}
Risuttato Operafivo 112.57D 477181 {3654.611)
Proventi diversi 1.443.262 1.157 205 286.057
Provent e oner linanzigri (1.093.126} (277.014) {#16.112}
Risutate Ordinario 462,705 1.357.372 {594.666)
Component siraordinarie nette ] ( 1
Risultate prima delle imposte _ 482706 1.357.371 (394.665)
Imposte su reddito 482 216 ¥75.576 (2933600
Risuritato netto (19.510) 5B1.795 {601.305)
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Come evidepziato dalla tzbella, ¢ come desuwmibile dal conto ecunomico
commentato in nota integrajiva, le componenti di maggiore impatto sul risultato si
collocano eelle vocr relative a:
a Costi per servizi
Costi per il godimento di beni di terzi
Costo per il personale
Chneri finanziari
Imposte.

oCcoaQ

Nci costi per servizi, 5t segnalano le segventi dinamiche:

a Incremento delle spese di manutenzione, per circa 0,5 milioni di Euro,
connesso alle crescenti aitivithd di manetenzione non incrementative sugli
tmpianti del servirio idnco;

g Riduzione dei canond per convenzioni comunali per il servizio idrnco {- 0,5
mikioni di Buro), per adozione di modalitd dirctic di pestione; questa
riduzione, quindi, trova corrispondenza nel comelalo aumento  del
personale e dei relativi cost;

o Aumento spese per servizi catografici (+ 0,25 milioni di Eoro), con
cormspondente ficavo, parte da distacco del personale (+ 0,21 milioni di
Euro in voce AD) e parte per ricavo per servizi generah (sempre in voce
A5} a paregyio,

Nei costi per il godimento di beni di terzi, si segnala:
o Llincremento dei canom per il servizio idedco (+ 0,21 miliom di Euro},
o L’incremento dei canoni per le centrali di produzione clettrica (+ 1,18
miliont di Evro).

Per il costo del lavaro, la sensibile variazione descove la gid citata progressiva
messa a regime del servizio idnco.

In particolare lz distribuzione dei monte ore (282.323 ore in totale} per scitorg &
rappresentata dalla seguente 1abella:

Settore Ore fotali | FPeso %

(estioni operative servizio idrico 87.083 30,8
(iestione operativa gas e altre 36.268 _ 12,8
Allacci 30,610 10,8
Cartografia 22.843 8.1

Progetii e lavori 18.708 6,6
Utenze 41,782 14,8
Servizi 45,028 15,9

1} quadro esposto, che rappresenta la distribozione del monte ore per scilore
funzionale di riferimenio dei dipeadenti, illustra il peso relativo delle aree.
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Al fine di identificare le atlivita svolte dal personale, nsuvlta utile la
rappresentazione che classifica i dipendenti per tipo di altivir, distingucndo:

o Le attivith di coordinamento di livello elevato, svolte dai responsabili di
aren, che vengono isolate per misvrare il peso relativo della sinultura
gerarchica principale;

o Le attivita di servizi penerali, che vengono misurate per evidenziare il pese
relativo delfe attivith di supporto e non dircitamente produttive;

D Le atlivita di servizi ad altre arce, isolate per cvidenziare I attivita di
supporio direttamente rifcribili a reparti produtiivi (es. magazzini,...);

o Le attivita di servizi interne alle unith produttive, isolate per cvidenziare la
dimensione del supporio indotto dalla diretta produzione (es. nscontro
orgini di intervento);

U Te attivith di produsionc dei servizi, misurate per dimensionare le ore
impicaate in fasi direttamente influcnti sulla erogazione del servizio (come
percepila dal cliente), con prevalenie manifestazione intangibile:;

a Le auivith di prodvzione interventi, misurate per dimensionare le orc
imptegate in fasi direttaroente influenti suil'erogazione del servizio (come
pereepita dal cliente), con prevalente manifestazione tangibile.

Athivitd Ore totali | Peso %
Coordinamenlo i 13.138 47
Secrvizi generali . 23.299 3.3
Servizi ad altre aree 22.355 7.0
Servizi su area _ ERDGAZIONE 18.212 6,3
Produzione servizi 04.440 33,5
Produzione intervent 110877 393

Secondo guesto tipo di lettura risulta che per I'erogazione diretta del sCrvizio, le
ore impiegate sonc part ail'87% (totale di 245.885 ore delle ullime quatiro voci di
tabella), al netto delle autivita di coordinamento di maggiore livello,

In termint molto sintetici, 51 osserva che, in rapporto al numere di clicmi (gas +
acqua), il numero di ore per cliente ¢ pari a 1,56.

La dimensionc dell organico, attuale e prospettico, deve esscre valutata anche alla
luce dell’impegnativa estensionc del compito nel servizio idrico prexista dal
disciplinare, ed in particolare con nferimento ad almeno quailro aspeltl gia
ampiamenle scgnalati: lz necessita di fare [ronte all’approvazione ed CSeCuzione
di un ingente numero ¢i interventi infrastrutiumali; la necessilta di assoggetiare
V'intera procedura di allaccie ad obblighi ¢ procedure autorizzative; I"inclusione
degli allacciamenti nella rele da mantenere; Poggelliva maggiore aspcttativa di
cfficacia della clientela rispetto af scrvizio gestito in cconomia.

Quanto agli aspetti di caratiere finanziario, si sottolinca che il bilancio
dell’esercizio 2006 cvidenzia gli cffetii de! fabbisogno generato dalla gestione
corrente, fortemente influenzato dai lempi per I'emissione delle Tatture. Allo stato
altuale, come anticipalo, sono completate le fasi di revisione ed assestamento delie
basi dati per oltre il 92% dei clicnti; la rimanente parte riguarda contesti rispetto ai
quali le problematiche sono stale ampiamente segnalate ed affrontate con ingente
sforzo operativo.
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H piano di fatturazione prevede la completa ultimaziene dei cicli di assestamento,
e I’emissione delle falture relative a tutto i 2005 nei prossimi 4 mesi. A seguire il
piane di fatlurazions procederd con 1obiettive def completo allincamento det
terapt di emissione delle fatture, conseguibile entro on anno. Va tilevato che la
guality del credito si & comunque rivelata nolevole, con una percentuale di
impagato che si altesta spontaneamente al di solto del 109 7,

Infine, risulta del tutto evidente Uctfetto del prelieve fiscale, e la conseguente
tilevanza delle questioni giid poste in tema di previsions tariffania vincolata
all’ equilibrio economico e finanziario dej gestore.

Principali dati patrimoniati

Lo stato patrimoniale fclassificato della societd confrontato con quello dell’esercizio
precedente & il sepoente (in Eoro):

Immgkilizzazioni immatenali nette

B94.6%7

1.625.896 731,290
Immobilizzazioni maleriali nette B.373.570 3,406,640 2.966.330
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni linanziarie T 2532600 14.760.962 12.171.638
Capitale immabilizzato 34.9321966 18898901 16.033.265
Rimanenze di magazzino 1.364.776 FE2.709 B22.067
Crediti versao Clienti 16286 464 1534 186 (55,702}
Altri crediti F2A2 486 4,835,625 2445 861
Ratei e riscontt attivi 328,671 225045 103,626
Attivita d esercizio a hreve termine 24.284.397 21.167.545 3.116.852
Debiti verso fornitari 9027023 9.635671 202252
Prebili tributar & previdenzigh 540570 521,315 15,055
Altri debiti 1.167.285 FoR.92T 368,358
Ratei e risconlt passivi 9.546 g.2a8 1.308
Passivita d'esercizio a breve lermine 11.645.524_  10.954.159 630573
Capitale d'esercizio netto ) 12.639.273 10.203.399 2.335.84
Trattamenio di line rapporto di lavero subordinato 478473 326374 152.099
Alire pagsivita a medio e lungo terming 241.580 131.693 103.887
Passivita_a medio lungo termine 720.053 458.067 261,986
Capitale netto investito 11.919.220 B 7ag 327 2173893
Patrinanid netlo (4710139 (4.729.65() 18.511
Fosizione finanziaria netlz a medio lungo termine {12.435.041) [5.463.244) {6.951,797)
Paosizione linanziaria netta a breve termine (29.706.206)  {18.431.334}1 (11.274.873)
Mezzi propri e indebitamento tinapziario netto _(34.932.166)  (18.898.901)  (16.033.265)

! Residno credito del %,1% suil’emesse, primz dei solleciti.

Relazione sulla gestione del bilancio al 310122006
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1 prospeito cvidenzia gli effetti gik illustrati, in tema di emissione delle falture ¢
crediti conseguenti. Appare apportune richiamare quanto detto in premcssa suila

nozione di capitale investito.

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2006, era Ia seguente {in Euro):

Depositi bancari 202 509 96.326 106.183
Drznaro e alin valori in cassa 5711 250 5.4
Azipni proprie o ¥ o
Disponibiliva Hquide ed azioni proprie 208.220 95,596 111.674
Attivitd finanziarie che non costitufscono

immobilizzazion} . 117.000 75427 _41.573
Obbligazioni e ohbligazioni converibii {entro 12 mesi} 0 0 o
Diebiti verso soci per finanziamema (enirg 12 mesi) o 0 f
Debili versa banche {entro 12 mesi) (30.031.426) {18.603.307)  (11.428.119)
Debiti werso alln fnanziaton (enieo 12 mesi) a
Anticipazioni per pagamenli eslen 0 0 0
Quipta a breve di lingnziamenti 0 o 1)
Debitl finznzlart & breve terming (30.031.426) (16,603.307  {11.428.119)
Posizione firanziaria net'a a breve termine ' {29.706.206} _ [(18.431 .3:‘::4} {11,274.872)
{hbligazioni e obbligazioni cormeartibili {olira 12 mesi) o o 0
Trebili verso soct per fingnziamenlo jollee 12 mesi) a o o
Debili verso hanche {plirg 12 mesi] {12.435.041} (5.483 244} 16.851.797)
Oechili verso abird linanziaton (oltre 12 mesi) o 0 a
Anticipazioni per pagamsanli geter a 0 o
Quota a lWungo df linanziamenti o o 0
Credili finanziari 0 1) a
Posizione finanziara netta a medio e lungo termine (12.435.041) _ {5.483.244} {6.3534.797)
Posizione finanziaria netta (42.141.247)  (23.914.578)  (18.225.669)

A migliore descrizione della sitwazione finaneiaria si riporiano nella tabella sottostante
alcuni indici di bilancio, confroptali con gli stessi indici refativi al bifancio

dell esercizio procedente.

Dt T Tk T R I R T R e T B RO W T T 2GS
Liquidila printariz Q.56 070
Liquidila secondaria 0,59 0,72
Indetilamento 11,59 7 A8
Tasso di coperura deglh immobilizzi 0.50 0,55

Reluzione sella pestione del bilancio al 3171 2/2006
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L’indice di liguidith primaria & pari a 0,56, L.a situazione finanziarta defla socield & da
considerarsi soddisfacente, anche in considerazione degli aspelti pilh volte richiamati
relativi al volume dei credili ed ai conseguenti fabbisogni. Rispetio all'anno precedente
la variazione & relativamente contenula.

L’indice di liquiditd secondaria & pari a 9,59. H valore assunte dal capitale circolante
actto & sicoramente soddisfacente i relazione allammontare dei debiti correnti.
Rispetto all’anno precedente la variazione & relalivamente conlennta.

L'indice di indebitamento & pari a 11,59, L’ammontare dei debiti ¢ da considerarsi
fistologico rispetto alla fase attuate, anche sc di dimensioni significative in funzione dei
mezei propr esistenti; le considerazioni sviluppate in lema di riduzione del capnale
circolante per effeito dell’emissione delle fattore ¢ la qualita del credito permettono di
dlenere fa situazione transitoria. Rispetto all’anno precedente la variazione € da oiencre
in linca con le variabiii previste

Dal tasso di copertura degli immobilizz, part a 0,50, risulta che ammontare dei mezzi
propri e dei debili consolidati & da considerarsi appropriato in relazione all’ammontare
degli immobilizzi, Rispetto all’anno precedente Uindice non & sostanzialmente variato.

Sul piano generale del commente della situazione finanziaria, le vanabili appena
illustrate si connettono, come pilt volte svidenziato in altyi punti, ad una situazione netla
quale il [abbisogno prevalente deriva dalla tempistica di emissione delle fatture per il
servizio idrico.

In termini guantitativi sintetici, nel bilancio dell’esercizio in csame la societh affrontava
{a paritd di altri fattor) un fabbisogno generato da 36 milionl di Buwro di fattore da
emetiere, cui si apgiungevano 3 milioni di Evro per fatture emesse.

Il pianc azziendale, in matcria ¢t finanza, dimensiona Pevoluzione del fabbisogno
tenendo conto del programima i emissione delle fatiure, delle scadenze di pagamento €
del comportamento dei clienti.

In parlicolare:

per il piano di fatturazione, & programmata 1'cmissione del secondo ciclo (relative al
20035) entro il 30.11.2007 ¢ I'esaurimento delle futture a wito 3 31.12.2007 entro il
30/06/2008; trattandosi di un piano di produzione, a variabili quasi esclusivamente
intcrne, risulta praticamente prive di rischi;

per le scadenze di pagamemo, viene prevista Padeguata dilarione dei termmni, che
prodentemente colloca a 45 e 225 giomi dall’cmissione le scadenze delle due rale per le
crnissioni 2006/2007; st tratta di scadenze adeguatamenic collocate dspetto a quelle
precedenti e perfanio non problematiche n€ in termini di immaging, né in termini di
variaziope nel buon comportamento dei debitori; in tale modo st prevedono ¢ si
calcolano comunque in maniera prudenziale 1wl i rschi relativi alle decisioni, anche
gsterme, in malers di riscossione del consemi;
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per it comportamento dei clicnti, oltre alla gid descritta misura di idonca collocazions
delle scadenze, si introducono uliedort elementi di pmdenza p[‘f.:VE:dEmlD una mpmla
distribuita temporalmente rispctto alla scadenza originaria del credito® in tale modo si
imputano anche i rischi ulteror, legati ad eveniuali effetti sul comportamento dei
debitori attualmente non prevedibili.

Ne risutta una prudente visione prospettica dei fabbisogni, che valuta, al verificarsi delle
ipotesi al momento formulate, una riduzione progressiva cosi descrita:

valore crediti al 31/ 1242007 38 miliom di Euro

vatore creding al 30/00/2008: 30 milioni di Euro

valore credii al 30/06/2004: 2 milioni di Curo

siluaziene a regime: /062010

valore crediti a regime : 1) miliom di Euro.

Come illustrato, le variabili che possono ulteriormente influire sulla dimensione del
credito e solla tempistica, sono legate alia decisione di anticipare le daie di scadenza ded
pagamenti ed al comportamento della clientela (variabile legata alla precedente, almeno
N una Ccerta msural,

Il piano descritto evidenzia comungue {'opporiunits di ricorrere ad un’operaziome di
finanziamento “ponte” con caratteristiche idonee a coprire il fabbisogno descritto, con
ticniri correlati alla diminuzione delt’impiego in circolante. In tale dirczione sono gid in
corso le tralanve.

Sotto il profilo detl’impatto sul conto ecoromico, effctto snl} esercizio in cotso, per ia
voce di oned finanziari, deve ritenersi sostanzialmente analogo a quanto cspresso nel
2006, con incrementi legati alla variazione dei tassi comrenti. Per gli esercizi successivi,
al netto di vlteriori dinamiche del costo del denaro, la programmala nduzione gencra, a
piano, la progressiva riduzione della voce per oneri finanziari correlati, in guote pari al
20% per periodo delle poste riferibili al linanziamento a breve.

Nel corso dell'esercizio, sono stati effettuati investimenti principalmente nelle segucati

dreds!

Terreni g fabbricali 28213
Impianli ¢ macchinakio 2,990,703
Atirezzalure industiali e commergiali 274.510
Altri beni (mobili @ attr, UK., cod, avtomszzi) 223379
Spltware {licenze d'uso) £3.096
Manulenzione imptantt di terzi ' §.087.342

I maggior investimeni dell’esercizio sono relalivi a reti ed impianti del servizio idrice.

B Percenmali 1 33, 3, 13, 10,3, 2 rispettivamunte a pg. dall"emissione : 43, 73, 90, 120, 150, 180
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Nel corso detl'esercizio sono stati intrattenni 1 seguenii rappart con limpresa
controllata Bimetano Servizi S.r.l.:

— per il gas venduto dalla contiollata sono slati conseguiti fcavi a tariffa quale
cormmispettivo del servizio di distribuzione;

— & statp acquistato dalla controliata il gas necessaric al funzionamento di
imptanti ¢ per il riscaldamente degh offici;

— sono state eseguite a favore della controllaia prestazioni di scrvizi general e
speeifici, con regolazione a prezzi di mercato; le transazionl sono vigilate
dall’ Autorita per U'Enerpia Eletirica ed ii Gas, ai sensi della nonnaiiva
contenitta nella delibera delia stessa Avtorita n. 311 del 21/12/2001 (cd.
Unbundling contabile},

— la socie1d si & avvalsa i scrvizi prestati <alta controllata inerenti atlivita i
suppurto e conselenza nel settore idroeleltrico.

| rapporti suddeiti sono cosi nassunti:

[ R
Bimelano Servizi

Srl ¥ra.q14 53.264 57,9490 133417 5441.784 141.732

La collegata Societi Informatica Territoriale 8.1, nel sccondo semestre dell’esercizio,
ha fornito servizi cartoprafici ¢ prestazioni relative alla sicurezza nei cantied; i ricavi di
Bim Cestione Servizi Pubblici S.p.a. derivano invece dal minborso del costo del
persenale in distacco ¢ dai servizi generali prestat alla nueva societa.

Detti rapporti sone cosi nassunti:

Societa Informalica Terrilorizle S.orl. 215.992 X3E.6V3 262572 335.673

I rapporti con la societd correlata Bim Belluno Infrastrutture S.p.a. riguardano
principalmente la concessione dell’utilizzo delle reti di gas metano per cui Bim
Gestione Servizi Pubblici $.p.a. sostiene un canone annmo pari, per il 2006, ad Euro
2.802.836. Olue a cid, 1 rapporti con lz comelata seno relativi all’affidamente a
guest'ultima, sulla buse di apposita convenzione, dei lavori di esecuzione di
allacciamento alle reti  acquedoltistica ¢ fognaria, da realizzarsi congiuntamentc ai
lavort di metanizzazione, onde perseguirc cconomie di scala; infine Bim Gestione
Servizi Pubblici S.p.a. fornisce aila societh correlats prestaziont di servizi tecnici e
amminisirativi sulta base di apposite contratto di servizio.
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Detti rapporti sono cosi riassunti:

Bim Belluno Infrastrotiure 5.p.a. FOs672 19325535 663642 5022 568

Con ente comelato Consorzie Comuni Bim Piave Belluno intercorrono rapporli
principzlmente riguardo alla prestazione a quest’ullimo di alcuni servizi generahi che
determinano per la societi un ricave nell’esercizio di Curo 16.000 come da convenzione
in essere.

Tutti i rapporli citati, che ron comprendone operazioni alipiche efo inusoali, sono
regodati da normali condiziom di mercato.

Ai sensi dell’art. 2428, comma 2, a! punto 6-bis, del Codice civile, di scguito si
forniscono le informazioni in merito altvtilizzo di stmmenti finanzian, in quanio
rilevantt ai fini della valutazione della sitnazione patrimoniale e finanziaria,

Gli aspetti che si Glengono degni di menzione, seito guesto profilo, rignardano:
w  le poste relative ai crediti verso clienti
le dinamiche del capitale di giro
lc conesse necessith di fonti di finanziamenlo con capitale di (crzi
i meccanismi tariffan ed 1 pregzat di vendita nel mercato regolato
i rapporti con la societd proprietaria delle reti di gas naturale
la scadenza del petodo di affidamento del servizio di distrbuzione del
gas naturale.

[ s A T |

Per tali aspctti, si espone sinlcticamente la  dimensione puntuale del rischio,
gualificando di conseguenza le politiche ¢ le nusure adottate.

Sotto il prefilo del credito concesso, i dati evidenziano valon particolarmiente nilevanti,
espressi da un rapporio anomalo tra il volume di crediti medio cd il fatturato. 11
fenomeno & penerato dagli elementi pertinenti al servizio idrico e dipende-dalle
interferenze del processo di acquisizione delle basi dali con i meccanismi del ciclo
attivo (lettura—fatlurazione—riscossione dei consum). $i deve ritenerc che per I'csercizio
2006, come per il precedente, i dati descrivano circostanze eccezionali, ma previste. Il
fabbisogno di finanziamenti generato dalla gestione corrente & rilevantc, propric in
relazione alla fase di primo avvio delia gestione. Le segnalate anomalie rispetto al dato
& regime sono da considerarsi fisiologiche nel momento attuale. Sul piano delle misure
adottate, esaunite le operaziosi di bonifica dei dati, & in corso un piano di fatturazione
che permetteri un graduale recupero di dimensioni normali del credilo.
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Sotto il profilo delle caratteristiche qualitative, lo storico delle insolvenze ha dimostrato
buone caratteristiche del credito. Infaiti malgrado la presenza di consistenli operazioni
di renifica collegate atla base dati di partenza, al 31.05.2007 la quota da miscuoters
sull’emesso ammontava 2l 9%, in assenza (i solleciti. Sulla base dell’esperienza
acquisita si ritiene che una corretia gestione del sollecito, il avviata, possa pontare sl di
sotto del 3% sull’emesso i crediti residui.

Le considerazioni precedenti sono refative al settore ded servizio idrico, mentre per il
settore della distribuzione gas le Gpologia dei rapporti, con clienti professionali e
prevalentemente infragruppe, rende poco sensibile il rischio.

Per 1a valutazione dei rischi connessi alle dinamiche del capitale di giro, si evidenzia
che gli aspettr di maggiore sensibalith si concentrano nelle poste di cui al punto
precedente. 1 sistetng di riferimento del ciclo passivo (approvvigionamento dei fatton di
produzione) si presta solo parciaimente ad efficaci manovre di gestione del volume del
capitale circolanic, Sotto questo profilo, il fabbisogno di fonti finanziarle generato datla
gestione cotrente dipende sirettamente dalla dorata del credito concesso ai clienti. in tal
sense per il rischio in esame valgono e misure cilale al punto precedente,

Quanto appena illustrato determina @ icorso al mercato del credito, prevalentemente
attraverso forme di finanziamento a breve termine. Per effelte della natura specifica dei
fabbisogni, la forma preminentc & il credito “di smobilizzo”. Tale tipelogia, fondata
sulla concessione &t linee di “autoliquidanie”, considerate dal sistema creditizio quali
lince di secondo rischio, gode di condizioni di tasso interessant, rispette ad ipotctiche
alternative. Le linee in esscre sono dimensionate nispetto al fabbisogno contingente e
sono strutturate con tassi variabili indicizzan al 1asso Euribor a 3 mesi. E’ stata inoltre
accesa un'operazions di muluo, & tasso vaniabile indicizzato al tasso Bunbor a 6 mesi.

La siruttura conseguente risulta cocrentc ¢on la natora dei fabbisogni ¢ comporta un
vischio di tasso che non si riiene significativo, in guante i meccanismi tariffan
prevedono una remuncrazione det capiale investito compatibile con sensibili aumenti
dei tassi. Si sotiolinca, comuangue, che per la tipologia del fabbisvgno ¢ de!l’ operazionc
di finanzizmento, dal punio di vista soslanziate il principale fattore di rischio rimane
quello del credito concesso al clienme. In guesto senso si ritiene che le rimanenti
componenti (cd in panicolare Ja scelia delle forme & hnanziamento} nsulting
“trasparentt” in lermint di riscioo, per fa componente di smobitizzo.

Si scpnala, pib in generale, che Dattivild dsente di nischi specific connesst alle
carattenstiche del mercalo sogpetto a metodo tariffaro.

11 sistema tariffario, nei due settori principali, include, in linea di principio, meccanismi
di sdepuamenio, che non rendono rilevanti ipotesi alternative di gestione del nischio.
Infatti, come descritto in altra parte, sono previste, per legge o per contratto, le modalit
attraverso le quali le condiziont operative {standard per il gas, puntuali per 11 servizio
idrico) si riflcitone sui prezzi di vendita. Le politiche di gestione del rischio sono, anche
in questo caso, di prevalente profilo operativo, nel senso che deve essere vigilata la
continua rispondenza degli standard sziendali & quanto previsto nel modello taniffario, al
fine di evitare la presenza di costi non niconoscibili in sede di determinazione del
ptczzo.
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Per quanto atticne al rapporto con Ja societh propretaria di reti, impianti ed altre
dotazioni del servizio gas, si cvidenzia che la dimensione del nschio & legata aila quola

di tariffa assorbita dal canone contrativale. Sotto questo profilo, pur nlevando che la
quota si attesta su valori medio alii rispette al mercato, si osserva che si tralta di un
elemento a contenota variabilita e pertanto con fattore di rischio prospettice contenuto,

Infine, in merito alla scadenza del periodo di affidamento del servizio gas, rileva
considerare che proprio lo svituppo di altivita contigue ed allcrnative rappresenta la
politica pib efficace di gestione del rischio, permetiendo la continnazione delle attivita e
1a sopravvivenza della struttura, anche in ipotesi di esilo negativo deilla gara.

g b o

PIGSHET Ul eoerCIz

Come gi% accepnato, la socielh ha perfezionato 1'atte di cessione del ramo d’azienda
relativo al settore Carlografia alla collegala Societd Informatica Territonale Srl. 1
personale inieressato & stato trasferite alla nuova socicta con decorrenza 1° gennaino
2007,

Dal 01.01.2007 & cntratz in vigore la nuova tariffa e la nuova articolazione tatiilaria per
il servizio idrico integrato.

La realizzazione depli investimenti previsti dal piano d’ambito ed il completamento
delF assctto logistico ed operative delle risorse dedicate al servizio idrco rappresentanc
la principale linca cvolutiva dell’azienda. A tale fine, sard perscguita U'attivazione di
ogni strumento atto a garantire la sostenibilita della gestione e degli investimenti.

Le variabili comnesse al servizio di distribuzione del gas naturale nsultano solto
controllo, in guanto st presentano sostanzialmente omogenege 4 quanto  £Spresso
nell’esercizio precedente. In questo settore, il regime economico prevedibile & una
proiczione di quanto espresso dagli ultimi bilanci, al netto depli effetti degli interventi
normalivi & giurisdizionali sulle tanffe applicate.

Ai sensi dell’allcgato B, punto 26, del D.Lgs. n. 196/2003 recante Codice in materia di
protezione dei dati personali, gli amministrator: danno alio che la Socieiz si e adeguata
alle misure in materia di prolczione dei dati personali, alla luce delle disposiziom
inrodotte dal D.Lgs. n. 196/2003 sccondo i termini ¢ ¢ modality ivi indicate. In
particolare segnalano che il Pocumento Programmatico sulla Sicurezza, depmltam
presso la sede sociale e liborameme consultabile, & stato redatto in data 284372000 e si
& provveduto al suo aggiomamento in data 29 marzo 2007,
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Si fa presente che per I'approvazione del presente bilancio si & fatte ricorso al maggior
termine previsio dall’art. 2364 C.C. e dall’art. 20 comma 2 delle Statuto societario, in
quanto la societi & tenuta alla redazione del bilancio consolidato.

-

Si propone all'assemblea di utilizzarc la tiserva straprdinania per la copertura della
perdita di esercizio di Euro 19.514).

Vi ringraziamo per la fiducia accordatact ¢ Vi invitiamo ad approvare il bilancio cos
come presenlato.

Belfuno, 29 maggio 2007

« {1 Presidente

@F rgnco Roccfﬁz _
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BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SpA
Sede legale iIn Belluno — via A BH Fare 141
Capitalc sociale interamente versato € 2,010,000 i,
Isctinta al Registro Imprese di Belluno al . §0%71870258
Codice fiscale o Q0%71870258

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2006
Al zensi deli"art. 2429 del Codice Civile

Signon Axenisti defla

BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SpA

In via preliminare Vi ricordiamo che la fanzione di controllo coniabile, ai sensi
dell’articolo 2409 bis del Codice Civile, viene svolta dalla societd “Reconta Emst &

Young SpA” per il triennio 2005, 2006 ¢ 2607, essendo la societa obbligata alla reda-

zione del bilancio consolidato.

FUNZIONI DI VIGILANZA

Nel corse dell’esercizio abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dellatte
cogtitutivo e sul rispelto dei principi di cometta amministrazione wtilizzando,
nell’espletamenta deli’incarico, 1 suggerimenti indicati nelle “Norme di comportamen-
to det Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli nazionali del dotter commercia-
listi e dei ragionieri™.

Nel periodo dal 01.06.2006 &l 35.05.2007 abbiamo partecipato a n. 2 assemblee dei
soci € a n. 9 adunanze del Consiplio di Amministrazione, svoltesi ncl nspetto delle
norme statutarie e legislative che nte disciplinanc il fupzionamento.

Dagli incontri & contathi zvuti con il soggetto incaricate del controlio contabile non
sono emersi fathi di rilievo.

Abbiamo ottenuto dall’Organe Amminisirative o da personc da esso delegate, durante

le funioni svolte, informazioni sul generale andamento della gestione € sulla sua




prevedibile cvoluziope nonché sulle operadoni di maggior rilievo, per le loro

dimensioni o caratteristiche, effetivate dalla soctetd e possiamo ragionevolmente

agsicurare che le azioni poste in essere, sono conformi alla legge e allo statuto sociale

€ non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in conflitto di interessi © in contra-
sto con le delibere assunte dall’Assemblea degli azionisti o tali da compromettere
Pintegriti del patrimonio sociale.

Abbiame valutato e vigilato suli’adeguatezza del sisterna amministrativo e contabile
nonché sull’affidabilita di quest’ultimo 2 rappresentare correttamente i fatti di gestio-
nc, mediante Pottenimento di informaziond dai responsabili delle funzioni e 1'csamse
dei documenti aziendali e a tale rignardo non abbiamo esscrvazioni particolari da ri-

ferire.

CONCLUSIONI

Per quanto esposto 1l Collegio Vi invita ad approvare it bilancio di esercizie 2006,
come presentato dal Consiglio di Amministrazione con il quale concorda circa la
proposta di copertura della perdita di esercizio.

Bellune, i 12 giugno 2007

I SINDACI
AN
dott. Domenico Sangiovanni
dott. Giannantonio Guazznm
dott. Elena Davia

P P
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Bilancio consolidato al 31/12/2006

Stato patfimoniae ative e

i

B #iRATI2I2008

A). Credil VErSo oty per VeTSarieniy Brcragovini: -

il cui gia richiamati )

B T r BT G F S 7 ST 25 S g nm e
LIRS I R SRS o el e
L Imnaterialf
1} Costi di impianto @ di ampliamanto 36641 57 261
2] Costi di ricerca, di svilvppo e di pubbficila
3] Dirith i brevetlo ndusiiale e di utilizzo di opere
“dell'ingegno
4} Concessioni, icenze, marchi e ditti similk T H 81515
5 Avviamento

-} Differenzg di consolidamenia

€} Immobilizzazioni in coreo e acconti 40E.616 85581

7) Altre 1.010.579
52z 044
1.636. 716 756,411

i Maleriafi

1} Terrent e Iabbricali 28585 10,370
2} Impianti & macehinario 3.033.773 1.291 115
3) Atirezzalure industriali & commerciah 1,046,745 907,432
4} Altri beni 763012 801.2149
5) Immabilizzazioni in corso e acconli 1,483,513 398712
6.375.638 3.408.840

I Finanziarie
1) Partecipazioniin:
a) impresg confrollate
b} impresa collegale 20.000
) imprese confrolant
d} aklire imprese 2752 2F5012
295012 27sm2

2} Cregiti
a) verso imprese conlrollale
- entro 12 mes
- pltre 12 mesi

b verso imprese collegale
- ertro 12 mesi
- pltre 12 mesi

Hilancio consolidawe al 3143202006 Pagina 1
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¢) verso contrallant
- emirg 12 mesi
- oftre 12 mesi

) verso alti
- enlm 12 mesi
- ollre 12 mesi

3) Adini titok
4) Azipni proprie
{valore nomsingle complessiva)

ErELpi Syt

"L Himanenzg

1] Materie prime, sussidiate e df consumo

21 Prodoti in corso di lavorazione & semilavorati
3 Lavoni in corso 51 ordingziong

4} Prodotli timf & merci

5) Acconl

fl. Credi
13 Verso clignli
- entre 12 mesi

- pltre 12 rmesi

2) Verso imprese conkroblate
- ehtro 12 mesi
- altre 12 maesi

3] Verso inprese coliegate
- enlro 12 mesi
- ollre 12 mesi

4} Verso controllant
- gntre 12 mesi
- pltre 12 mesi

4-bis) Per credil iributard
- enira 12 mes
- pHre 12 mesi

4-ter] Per impostle anlcipate
- entrg 12 mesi
- olire 12 mesi

20123
123.440 42042
143,563 42.042
143,563 42042
438,575 317.054

ARG AR

o D e, g

s TR TR G R AT T R e
SRS i e

1.132.531 774,989
264 D0G
1.396.540 774158
27 537 174 27 721.101
26.154.917 14.153.985
53.732.091 41.875.056
213.992
213997
3.612.468 1.453.131
25 821 24.939
- 3.637.959 1477970
176,460 195.083
320,001 209,948
' 496461 405 D34

Bilancic consolidato al 33/12/2006
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£) Verso alir

- enlro 12 mesi 1.142.201 1.321.086
- clire 12 mesi

1.142.201 1.321.086

58,222,734 45,168,173

i Altiitd finanziare che non coslitiscong

Immobilizzazions

1) Parlecipazioni in imprase controllate

2) Parecipazioni in imprese collegate

3) Fanecipazioni in kmprese controlfanli

4) Alre partecipazioni

&) Aziond propie

[valore nominale complessiva )

) Al tilolk 117.000

117000
V. Disponitiita fiquide

1) Depositi bancar e postali 424 247 169,410

2} Asseqni

3 Denaro e valon in cassa 9,315 1.366
433562 170776

FRlale SNV HEORRE R

- disaggio su presiil
- wan 337.286 234 848

A)Balrimonio nela. i 2 :
I Capiale 2.010.000 2.010.000

if. Riserva oz sowapprezzo delle aziont
il Hisendag ai rvalutazane

1, Aisena legale 121.3581 g2.29

V. Hisenve staiulane

Vi Riserva per azigni proprie in porafogho
Vil Allrc Feorve

Riserva slracrdinaria 2.596.268 2045563
fifserva per conversione/arrotondamenta in EURD 1
Riserva di consolidamento

2. 598,268 2.045.564

Bilzncio consolidaro al 31/12/2006 Pagina 3
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Vil UM {perditet portal 2 nuove 471.23% 266,173

I, Litite {perdita) d'eserizip 2191 VEG.862
Totale pairimonio netle i gruppe 5.233.079 5.200.850
-} Capitale e riserya o {erzi 9.261 714

-} WMile {perdita) dell’esercizio di perinenza di 1er2i 1.128 3.547
Totale patrimonic di tarzi 10.389 4.1
S iy L PRl CLEe Ty LaArh ' ;;m " : e

Yotalg patmonio EHE coslioale g HeE %‘%f i 21051

P d«_‘ﬁ.-,.
.-{gfm .;a.uﬁ._’ v it eny)

h 1J "Eondi di teatiamento di qmeaoenzé;é obblighi simili

2} Fondd per imposle, anche differile 241,633 131.603

-} D consolidamerto per rischi g oneni fulus

3} Ali 54.000
R 1=t = *_q ‘:' TR J_.::\g"r'ﬂ-...\? #:Fm ,-- Aty
TR IR BRE HSBhY & Biier S o R R

1} Obbhgazmnr
- entro 12 mesi
- allve 12 mesi

2] Chblgazioni convertitli
- enlre 12 mesi
- allve 12 mesi

3 Debali verso soci per finanziarmenti
= enlre 12 mesi
- olire 12 mesi

4} Detili vorso banche

- enlrg 12 mesi 32,264 305 20.965.220
- olire ¥2 mesi 12.435.041 5483244
44.693.346 26.448 1464

5] Debili verso allri linanzialorni
- gnira 12 mesi
- oliree 12 mesi

&) Acconi
- pntro 12 mesi
- pltre 12 mesi

7] Dehiti verso lormitori
- eniro 12 mest 16.437.913 16.236.047
- pltre 12 mesi

16,437 513 16.236.047

Bilancio consohidato at 3141 272006 Papina 4
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8] Debil mppresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
- aitre 12 mesi

o Debiti versg imprese controllate
= eofry 12 mesk
- oifre 12 mesi

10y Debiti verso imprese collegate

- entror 12 mesi JBET3
- pltre 12 mesi
338673
11} Debali verso contrallandi
- ehtra 12 mesi
- olire 12 miesi
_ 12} Debiti wibutar
- enlrg 12 mes] 235761 395044
- olire 12 mesi
238761 205.044
13) Debiti verso isliluli di previdenza e di sicurez2a
sociale
- entro 12 mesi 33E531 23551
- plires 12 mesi
338.531 330551
14} AL debili
- entro 12 mesi FB9.757 T03.247
- ire 12 mesi 1.070.549 956 745
1.B60.356 1672042

SR O

N R

- &J4qin stH preshli

= —_,
T iﬂ_..r'_l :;r:'\j.nl. i

Confldiordine’ "

1) Sislermna improprio dei beni aliee pressa di nok

21 Sistema imoroprio degf impeghi

3] Sistema impropria def rischi 1.583.253 1.476.368
4] Raccordo tra norme civili & liscali
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CHHIEEEPHOTIERS R

" e

a4 Il T BT TC - iy TR o1 '""""}f“":{"{'_-”'_-",'.:-f?:':'._, Tt L A -_ N
A Valore delia produzighe 2 Jr o TR EaE

P Py

1) Ricavi delle vendite e delle prostazioni 52.905.104 46.268.508

2t Vaviadone delfe rimanenze di prodottf in
lavorazione, semiavorali ¢ firmilf

3} Variazioni dei lavar in carso sy ordinazione

4} Increment o immobilizzazioni per lavort wilerni 329,551 424 765

S} Al meawi e praventi;
- var 1.245.904 860.583
- coniibuti in conto esercizio 1.110.133 FBT 356
- conlributi in conto capitate {Quole esercizio}

By o dla proaEENe ¢ L
& Per materie prime, sussidizre, of consume e di merct 25 151 666 21 749,780
7} Persenis 11.530.488 11.156.495
8) Per godimento of beni gi ferzi B045 863 G644 684
g) Fer it parsonale
&) Salari e stipend 4407 549 3.503. 832
b Onesi sociali 1.316.832 1.073482
¢ Trattamento di ling rapporlo o1 937 201.710

d] Trattamento di quiescenza e simili
o1 Allri costi
5.986.318 4.775.024
10} Ammortamenii e svallasions
a) Ammortamento delle immobilizzazioni

immaterali 235422 207 580
by Ammoramente delle immobiizzazioni
materizh 445.849 363110

¢} Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d} Swalulazioni dei creditt compresi nellalivo
circolante & delle disponibilila quide 2E3.950 554.741
ge6.221 1.165.44%

11) Variazion delfe rimanenze gi maloric prime,

i X (363562 [(315.047)
sussidiare, df CoMsWME & merct .
12) Accantonarnaents per rischi £4.000
13) Aftri accantonamenls
14} Chreri diverss of geslione 1158 2688 811.596

it 17§ VAl & GOSH A HodRacR (49). 7
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L RToVerite onenI
18] Provenhi da pantecipasion:
- da imprese controfate
- daimprese coflegate
- aliri

18) Ailr provemli fnanziar:
&) da crediti iscritti nelle immobilizzazion
- da imprese controliate
- da imprese collegate
- da conirollanii
- gliri

b} da titodi iscnttl nelke imrobiliz zazion:
el da Lol iseii neffativo arcolante
d} provenli diversk dai precedent

- fa imprese conidtale

- da imprese collegate

- da controllanti

- alii 55522 23.871
55522 23.271
55622 38N

17) Interessf e alivi onert fnanziari:
- oa imprese conlrollate
- da imprese collegate
- da controllanli
- altri 1.145,107 513.743
1.145.107 513.743

17-his) LI ¢ Perdite su cambi

iche divalore di dulivitafinanziatie
18] Rivafutaziont
ah i panecpazion
-1 oon il metodo del patricnomia netio
b i immobilizzazicni finanziarie
] o tital isenlli nellatiivo circolante

18} Svalulasion:
a) di partecipazioni
-} eon il metado del palrimonio netio
B o immobilizzazioni linanzianie
c} i tilali iscrittt netl"allivo circolanle

Fotsle FHUICRE Ol Valore vt g isars

Bilancic consolidato al 31242606 Pagima 7
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= 2T 3 U S T E o s =T, _r?::hﬂm A Ry Tl e
I s L st e TR
20) Provanil:
- plusvalonze dz alieraziond

- wErig

21} Gnen:
- minusvalenze da atienazioni
- imposte esercizi precedent
- varig 3

Jafale delfé partile Strdoraiiar

Risultato prima delle imposte (A-B2C+D+E)

636.755 1.785.365

23) tmposte sl roddito dlesercizin, comenti, differile

anticioale
a} Imposle corenti

434 9585 1.057 894
b} Imposte differite (anicipate) 108.510 - (52.938)
543.466 994,956
R T s T B S T P e e v A T R T T A I
=+ 2Br il [Perdita el esernizia 77 R g
-} Utiler [perdita} dell'esercizio di perfinenza di terzi 1128 3.547
-} Litile [perdita) dell'esercizio di gruppe a1 786852
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Nota integrativa al bilancio consolidato al 31/12/2006
Premessa

I presente bilancio si riferisce al guarto anne di attivita del Gruppo, che nicondiamo
st origina dalla separazione societaria, imposta dalle norne speciali del settore del
2as maturale.

Nel citato settors, 1§ Groppo gestisce due segmenti: la vendila, atlivith svolta dalla
controllata Bimetano Servizi S.rl., ¢ la distibuzione, in capo a Bim Gestione
-Servizi Pubblici S.p.a..

Ricordiamo che I'esercizio 2004 ha rappresentato per Ia Capogruppo, un momenlo
di sostanziale cambiamento, connesso all’ avvio dell*attivitd nel scitore del Servizio
idrico inlegrato.

All'interno del Grzppo, i} settore idrico genera ricavi per circa il 40% del totale e
rappresenta la sfera di impegno prevalente della Capogruppo.

1N presente bilancio consolidato & riferito al 31/12/2006, data in linea con la chiusura
dell’esercizio della Capogruppo, e deriva  dallutiizzazione, ai fim  del
consolidamento, dei bilanci alla stessa data predisposii dagh organi mnministrativi
per I"approvazione dell’ Assemblea,

Attivita yvolte e Faiti di rilicvo rigoardanti il Gruppo

Il Gruppo opera, come illustrato, nel settore gas naturale e nel servizio idrico
integrato. (Jueste atiivith generanv 1} 95% dei ncavi dell’csercizio.

La Capogruppo ha soltoscrito una parecipazione nella Societd Informatica
Terrilonale 5.1, costituita nel 2006 con la pariecipazione csclusiva di enti pubblici
locali e societh z totale partecipazionc pubblica. La anova societd opera nella
produzione di servizi stromentali alie atiivith dei soci. Nel secondo semestre 2006
Bimn Gestione Servizi Pobblict 5.p.a. ha operaio il distacco del personale del ramo
d*aziendz relativo al settore di Carlografia presso la nuova societd, in vista della
cessione completa del ramo, perfezionata nell’ esercizio 2007,

Mia integrativa al bilancio consolidale al - 3171252006 Pagina 1
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Criteri di formazione

fl bilancio consolidato, costituite da State patrimoniale, Conto economico e Nota
integrativa, & stato redatto in conformita al dettato del D.Lgs. 127/91. Talc norma &
interpretata e integrata dai corretti principi contabili enunciati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionied ¢ dall’Organismo taliano di
Contabilita (Q.LC).

Oltre a tuiti ghi clementi previsti dalla legge, vengono presentali prospetti di
raccordo tra il fsullato netto & il patrimonio netto della conselidante e i rispettivi

valor risultanli dal bilancio consolidato.

11 bilancio consolidato presenta ai fini comparalivi i valon relativi all'esercizio
preeedente.

Gli importi del presente bilancio sono espressi in Euro.

Area e metodi di consolidamento
11 bilancio consolidato at 31 dicembre 2006 inclhude con il metodo integrale i bilanci

atla stessa data &1 Bimn Gestione Servizi Pubblici 5.p.a. e della controllata Bimetano
Servizi S.ori.

Sociatd conlroliate o collegate

Dencminazione Sede Capitale % possess0
Bimelano Servizi St Belluno (BL.) 10.200 o

Criteri di consolidamento

1 criteri di consolidamenlo pib significativi adottati per 1a redazione del bilancio
consolidato sono | seguenti:

a) consolidamento dei bilanci delle socicrd consolidate secondo il melode
dell’imicprazione  globale ¢d  eliminazione del valore contabile  delle
partecipazioni detenute dalla Capogroppo e dalie alire socicid consolidate
contro il relativo pdtrim-:mia netto;

B nell’esercizio in cwi una societd & inclusa per la prima volta nel bilancio
consolidato, s¢ I'climinazione del valore della partecipazione, di cu al punto a)
precedente, determina una differenza positiva, guesta & attnbuita ove
applicabile, alle atlivitd della controllata; Peventuale eccedenza, denominata
“Differenza di consolidamento™, & tscritta nell’attivo alla voce “Avviamenio ¢
differenza di consolidamenio”. Nell'ipotesi in cul emcrga una differenza
negativa, questa & iscritta nella posta del passivo “TFondn di consolidamento per
rischi cd oneri futuri™ se originata da previsioni di perdite d’esercizio fulvre;
altrimenti & classificata all’interno del patimonio netto nella voce “Riserve di
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consolidamento™. La differenza positiva & ammortizzata in funzione della
sbmata vita uiile;

¢) eliminazione delle partite di debito e di credito, del costi e ricavi ¢ di totte le
operazioni di ammontare sipnificativo intcrcorse tra le societh comprese
nell’area di consolidamento, tvi inclusi § dividend? distribubti nell’ambito del
Gruppo;

d) iscrizione della quota di patimoniv netio e del risuliato dell’esercizio detla
societd partccipata di competenza di terzi rispettivamenie in un’apposita voce
del patimonio neito demominata “Patrimonio netto di terzi” e nel conto
econcmico in una posta intitolata “Risultate di terzi™.

Criteri i vahutaziooe

I criterd utilizzati nella formazione del bilancio chinso al 31/12/2006 tengono conto
dei principi contabili predisposti dat Consigli Nazipnali dei Dolton Commercialisti
¢ der Ragionien.

1 criter] utilizzat nella formazione del bilancio chivso al 31/12/20606, sono quelli
utilizzati nel bilancio d'escrcizio dellimpresa controlante che redige il bilancio
consolidato e non si discostano da medesimi utilizzali per la formazione del
consolidato del precedente esercizio.

La valutazione delle voci di bilancio ¢ stata [atta ispirandosi a criteri generali di
prudenza e competenza, nelia prospettiva della continsazione dellattivita,

L'applivazione del prncipiv di prodenza ha comportato la valutazione individuale
degli elementi componenti le singole poste o voci delle attivith o passivild, per
cvitare compensi ra perdite che dovevano essere riconoscinte ¢ profitti da non
feonoscure in quanto non realizzar.

In ottemperanza al principio di compelenza, l'effetio delle operaziconi e deghi alin
cvenli & stato rilevato contabiimente ed auribuito all'esercizio al quale tali
operazioni ed eventi si rifenscono, ¢ non a quelto in cui 51 concretizzano § relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuith di appliczzone dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta
elemento necessario ai fini dells comparabilits dei bilanci nei vani esercizi.

Nel corse dell’esercizio non si sono veritficate circostanze che abbiano reso
necessario il ricorso alle deroghe di cut all”art. 2423 Codice civile, comma 4.

In paritcolare, i criteni di valutazione adonati netla formazione del bilancio, fatte
salve eventuali specificazioni oportate in commento alle singole voci del bilancio e
ferm il riferimento alle indicazioni dei principi conlabili predisposti dai Consiglt
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, sono guelll di seguito
indicati.
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Emmobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al nelto deghi ammortamenti
cifctivati nel corso degli esercizi ¢ impulat direttamente alle singole voci.

I costi di impianto e di ampliamente con wilith pluriennale sono statt 1scolt:
nell'attivo con il consenso del Collegio sindacale e sono amumortizzati in un
orizzonte temporale di cingue anni.

Le licenze, concessionl € marchi sono ammortizzati con unz aliquota anmua del
2%

Le miglioric su beni di terzi, che costimiscone le allre immobilizzaziont
immateriali, sono ammortizzatz nel limite della guola imputabile a clascun
csercizio, corrispondente al minor penodo fra la durala economico-tecnica della
miglioria e la residua duraia del contratto.

Qualora, indipendeniemente dall’ammorlamento gih contabilizzato, osulti una
perdita durevole di valore, I'tromobilizzazione vieng comispondenicinente svatutata.
Se in esercizi successivi vengono meno 1 presupposti della svalutazione vienc
fipristinato il valore uriginario rettificate dei soli ammortamentt.

Materiali

Sono iscrite al valore contabile, pari al valore comrente di utilizzo, come
determinaio da apposila perizia, per i cespiti gid confedti al 1° gennaic 1999 al
Consorzio Azienda, o al costo di acquisto o di produzione, per quelli acquistali o
prodotit negli anni successivi, ¢ rettificate dai  cordispondent  fondi  di
ammortamento,

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi
sostenuli per I'utilizzo delf'immobilizzazione, portande a riduzione del costo gli
sconli commercizli ¢ gli sconti cassa di ammontare nlevante.

1 valori comprendono Je spese per miglioric, ammodemamenti e trasformazioni,
sempre che si concretizzino in un incremento di capacitd produttiva e di sicurezza,
ovvero prolunghino $a vita uliic det cespiti.

Per le immobilizzazion in corso di realizzazione, Mischzone & avvenuta al costo,
sulla base delle faiture de! fomitorc-costruttore o delle contabilita lavon, con
rferimento alle pattuizioni contrattuali.

Per 1 beni il coi valore conlabile deriva da stima e st & formale per effetto del
comferitnento nel precedente soggetle all’1.1.1999, si applicanc le aliguote di
ammoramento adotiate dafla conferente, differeneiate alVintemo di voct ¢
soitavoci, come ilbustralo dalle seguenti tabetle:
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Altrezzature tecniche
Vita residua stismala Coeff. Ammoriamento Valore coniabile dei beni
al 0110171599 : ul 31/12/159%
Lra 2 a4 anni Da50z25% _ 445,52
Da 5 a9 anni Da20a1,0i% | ~2.230,38
C:a 10 2 I3 anni [¥a 10 a 6,67% 5885463

Contator: ed accessori

Vi resifaa stimala Yalore contabile dei beni
al 6176171999 Coeff. Ammortamenio al 3121999

Da i adanni Da i) a 25 % 379228

B2 5a 9 unni Da2ali 1% 160287 .13 |

Da t0a 15 anai Da 10 2 6.67% 336.567.53

Meabili ed attrezzature dufficio

Vita residua stimata Coeff. Ammortamento Valure contabile dei beni
al 81/61/1999 A al T2TV9Y

Dhs 2 w4 anni Da 50225 % 1.406,60

Da 6 a Y anni Dalss7all,il % 17.501 97

Da 104 14 anni Ida l0a?,14% 767117

Da 15 w20 anni a7 a5% 3261722

Macchine eletironiche ¢ CF1)

Vg residug stimata Coeff. Ammortamento Valore contabile dei beni
al 0170171999 ) - ol 3111241999
Dal2 z 4 anni Da 100225 % 24.638,32
Da5a8 anni Da2al5% 72322 49
D 104 15 anui a 102 6,675% 783,60
Mo in use ¥ _ i __1LETBAB

In generale, le guote di ammortamento, imputate a conte economico, sono slate
calcolate attesi Futilizzo, lz destinazione e la durata economico-tecnica del cespiti,
sulla base del criterio della residua possibilita di wilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalie seguenti aligquole, non modificate rispetto a quelle
utilizzate nell'esercizio precedentc.

[ Voce o softevace Vita niile stimata | % ammaﬂﬂmenm:l
Altrezzature lecaiche 15 anni 6.57% |
Beni ausilian in comodato & anni }2,5{} %
Contaton cd accesson 15 anmt 66710
Mobili ed atrezzatare elficio 20 anni 5.00%
Macchine cletreniche e CEID 5 anni 20.00%
Aubamezil _ 5 anni 20.00%
Sistema telecantrollo 3 anng 20.00% |

| Telefono mobile 3 énn.i 20.00% |
Heote LAN 5 anm 20.00%
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Per l¢ immobilizzazioni tecniche strettamemie di periinenza del servizio idrco
integrato, si evidenzia che I'affidamento “in house” non prevede durate definite.
Tale circostanza rmuove Doripinaria previsione del contratto, la cul dorata era
fissata in 30 anni. Di consegucnza, sono state adottate le seguenti aliquote
cconomico-tecniche, definite nelia Relazione di sintesi del Piano d”Ambito redalto
dafl’ A.A.T.O. Alto Veneto, in quanto congruenti con il limite della durata

dell’affidamento.
Voce v soliovoce . Vitg wtile stimaia | % emmortamento
Collettori di trasporto & anni 1.66%
Cundotte Jdi adduzions _ ) anni 1.665%
Captazioni da faldz 25 anni 4 {1
kmpianti di dopurazions 30 anni 3.33%
Fmpianti di potabilizzazions 30 anni 3.33%
' Stazioni di pompaguio 23 apni 4.00%
Rete di disiribuzionu &0 anni 1.60% |
| Rete di raccolta &0 anni 1.60% |
| Serbalci ) S0anmt LYY
| Siorator a0 anni 1G0T |
| Lmpiantj di soltevamento 25anni A 0%
| Misuraton e accesson i anni . 10.00% |

Qualora, indipendentemente dall’ammortamento pid contabilizzato, risulti una
perdita durevole di valore, I immobilizzazione viene comispondentemente svalutata.
S¢ in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalitazione vicne
ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamentt.

MNel corso dell’esercizio non sono state cffeitvate rivalulazioni discrezienali o
volonlage ¢ il valore residuo delie immobilizzazicm matenali iscritto in bilancio
non eccede 1l valore d'oso.

Finandnrie

Partecipazioni

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzaziom rappreseniano un investimento
duraturo e strategico da parte del Gruppo in societa delle quali non si ha il controllo
¢ che pertanto non vengono consolidate. Le partecipazioni sono iscrine al costo di
acquiste /o sotloscrizione, comprensivo degli oneri accessori. Le partecipazioni
vengono svialutale, ove necessario, in misurn corrispondente alle perdite durevoli di
valore, determinate con ofcerimento al patrimonio netio dell’ impresa partecipata. 1l
valore originario viene rpristinato guando vengano meno i motivi delia
svalutazione effcltuata, a seguilo df aumenti patrimoniali consideral: durevoli e
confermati dalle prospettive reddituali nsultanti da) piani pluniennali.

Rimanenze magazzino

Materie prime, sussidiarie & di consamo sono iscrilte al minore tra i) costo d
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acquisto e i} valore di realizzoe desumibile dall’andamento del mercato, applicando il
metoda del costo medio ponderato.

Crediti
Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adegnamento del valore nominale
dei crediti al valore presunto di realizzo & oftenuto mediante appusito fondo
svalutazione crediti.

Titoli

1 titoli iscritti nelattive circelante, costituill da cerdtificati verdi del mercato
cnergetice, sono valulati al minore 1m il costo di acguisto ¢ il valore di realizzo
desumibile dalt'andamento di mercato applicando il costo specifico.

Il mercaio ¢ st & fatto riferimento per comparare il costo & it Mercato Eletirico
Disponibilita liquide

Le dispontbilitd liguide sono iscritle al valore nominale, sulla base dell’effettiva
glacenza di cassa o delle risultanze degli estratti conti bancari e poslati dconcaliai,
Li: stesse non sono soggette a vincoli o restnziond.

Ratei € risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva compelenza temporale
dell'esercizio. Misurane proventi e oneri la cul competenza & anticipala o posticipata
rispetto alta manifeslazione numeraria ofo documentale; essi prescindono dalla data
di pagamento o riscossione def relativi proventi ¢ onerd, comum a due o pill esercizi
e ripartibili in ragione del tempo.

Fomdi per rischi e oneri

Sono stanziali per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, det quali
wittavia alla chiusvra dell'esercizic non erano determinabili 'ammontare o Ja data di
SOPEAVVERIENZi.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispeltali i crite gencrali di prudenza e
competenza ¢ non si & proceduto alla costituzione di fondi rschi generici privi di
suslificazione economica,

Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscrtte nel fondi in quanto
ritemte probabili ed cssende stimabile con ragionevolezza 'nmmontare del relativo
oncre, 1 oschi per i@ guali la manifestazions di una passivitd & solo possibile sono
descritti nella nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi
secondo i principi contabili di riferimento. Non si & tenuto conto del rischn di natura
remota.

Fondo TFR

Rappresenta 'effotuve debato mamrato verso i dipendemi in conformita di legge ¢
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogoi fonma di remunerazione avente
carattere continuatlive.
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Ii fondo corrisponde al totale delle singole indennit: maturate a favorc dei
dipendenti alla dala di chivsura de! bilancio, al netto deghi acconli crogati, ed & pari
a quanto si sarebbe dovulo corrispondere ai dipendenti nellipotesi di cessazione del
rapporio di lavoro in tale data.

Debiti

Sono dlevati &t loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche
di fatturazione,

Riconoscimento ricavi

1 ricavi derivanti da prestazioni di servizi € quelli di natura finanziaria vengono
riconusciuti in base alla competenza temporale.

1 ricavi per la cessione di energia eletirica ¢ dei certificati verdi sono riconvsciuti al
momento detla consegna alla controparte.

Garanzie, impegni, beni di terzi ¢ rischi

I rischi relalivi a garanzie concesse sono stail indicaii nei conti d'erdine per un
importo pari all'ammontare detla garanzia prestala,

Impaoste sul reddito

Le imposte sono accantonate sccendo il principio di competenza; rappresentano

pertantio;

- gli accaptonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio,
determinate secondo le aliguote € le norme vigenti;

- l'ammontare delle imposte differitic 0 pagaie anticipatamente in relazione a
differenze temporance sorte o annullate neli'csercizic;

- le rettifiche ai saldi dellc imposte differite per tenere conto di eventuali
vanazien delle aliguote intervenute nel corso dell'esercizio.

In particolare, le imposte anticipate e differite vengono calcotale con rigvardo a
tutte le differcnze temporanee tra il valore attribuito ad una attivit: o ad wna
passivita secondo i crilen civilistici ed i cormispondenti valori assuni at fint fiscali. 1
valori che ne risultano, se negativi sone iscrilti come passiviti per imposte differite
nel fondo imposte del passive, mente s¢ positivi sono iscritli come altivila per
imposte anticipate nell’ appesita voce dell’attivo circolante, solo se vi & ragionevole
certezza deli’esistenza, negli escrcizi in cui si dverseranno le differenze temporanee
deducibili che hanno portato alliscrizione delle imposte anticipate, di un réddito
imponibile non inferiorc all’ammontare delle differenze che si andranno ad
annollare, L’ammontare delle imposte anticipate viene rivisto ogmi anno, por
verificare il permanere della tagioncvole certezza di conscguire in futuro redditi
imponibili fiscali tali da permettere il recupero dell’intero importo delle imposte
anticipate iscritte in bilancio.
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Dati sullccipiiione

E'organico medio del gruppo, ripartito per categoria e settore di atiivita, ha subito,
rispetto al precedents esercizio, le sepuenti varazioni.

Dirigents
Gestion: Operatve | 45 29,25 33,50 025
e Aflacoi -
Impieqgal . .
tecnici Prageth ¢ La?{:_m 12 10 “6 4
Carografia 14® 12,75 12 0.75
Spodeln Utenza 12 13,2 8.5 5.0
o Back Office 18 15 8,25 6,75
Impisgat Ulenza ) _
ammlnrrstratlvl Call Center ¥ 6,25 . 5.5 .75
Sorvizi Generali 20 20,75 16,5 425
Qperai 51 A7 75 325 14,5
Letluristt 0 0 025 - 0,25

11 contratto di lavoro applicaio per il personale & il CCNL Settore Gas-Acqua e per i
dirigent: il CCNL Dirigenti Imprese Servizi Pubblici Locali (Confservizi - Cispel).
Al personale transitato dai Comuni si continua ad applicare i1 CCNL. Regioni ed
Auronomie Locali.

Il consistente incremento occupazionale & legalo, come nel precedenle csercizio,
all'avvio a regime dellc attivita del Servizio Ydrico Integrato. Dalla tabella si
desume la composizione qualitativa degli incrementi, che risulta orientata da
specifici Fabbisogni generati dalla svileppo delle attivita del citato servizio. Per
ulteriori implicazioni si niavia alla Relaziene sulla gestione.

_' Mell'organico sono compresi anche i lavoratort con conuratio di somntinistrazione a icmpo delernanato.
“p. 1 LYirigente in Aspeltativa per carica pubblica dal 15/6f204+,
* 1o distaceo presse la Societd informatica Territoriale S.5.b net periode 1772006-3141272006.
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L. Impmobilizzazioni immuoteriali

cg‘ffl:‘lw Incrementi Decrementi Riclazsificha ﬂﬁﬁm o
Cosli di impianto & di ampliamento 103.093 o o 0 102.053
Concession, licenze, marchi ¢ diriti simili 427.9683 B8.086 o ] 516 068
Immpbilizzazioni in corso e acconli 85 o 413.024 498616
Allre 664277 £14.618 1] 1.278.896
TOTALE IMMATERIALI 1.200.944 1.115.728 o 0 2.306.672

e Ammon 2005 e e inmsons
Costi di impianio e di ampliamento {45.532) {20.619) 1] {66.451) 36.641
Concessiond, licenze, march e diriti simili (335 468} {BE.720) 1] (425.188) 90280
frmobilizzazion ik corso & accornit 0 0 498 616
Altre o h42.234) (126.082) (268317} 1010579
TOTALE IMMATERIALI {524.534) {235.420) a (759.956) 1.536.716

La voce Costi d'impianto e di ampliamento comprende le seguenti soltovoct:

> Spese di costitwzione — sono relative a spese notarili sostenute per la redazione
dell’atto costitutive della socicta Capoproppe, a consulenze legali inerenti la
trasformazione, a spese notarili sostenute dalla controllata Bimetano Servizi Sl
per la stipula dell’atto di acquisto del ramo e alla redazione della perizia di stima
del patrimonio aziendale della Capogruppo ai fini e per gli effetti dell’art. 315 D
Lgs. 2672000 e dell’art. 2343 Codice Civile; 'ammortamento & rapportato ad un
pertado dt vtilitd di 5 anni.

¥ Spese avvio impianti a fonti rinnovabili — rappresentanc le auivita di
istruzione delle pratiche finalizzate all’atlivazionc di unpianti ad energia pulita.

» Spese sistema quality — rappresentanu i costi affrontati per ottenere la
certificazionc 150 %001 del settore cartografico.

[.2 voce Concessioni, licenze, macchi e dirilti simli ngvarda le licenze d’uso dei
programmi  applicativi in  dotazione alle strutture aziendali. Nell'anme fa
Capogruppo ha sostenuto spese per Eoro 83.086 relative all’adeguamento di licenzc
software, al nwovo sistema integrate per la gestione della posta eleltronica e
all'implemcntazione di procedure informaiiche idonee a mighivnre Mapplicazione
delle procedure orgamzzative aziendali. Ricomprende inolire le spese per il dintto
di concessiong di un lerreno attinente ia rete ppl di Zolde Aho. L' ammortamente
degli incrementi defl’ anno & rapportato ad un periodo di utiliti di 3 anni. B

La voce Immuobilizzazioni in corso ed acconti accoglic prevalememente i costi di
progettazione e lavori sostenuti dalla Capogruppo per Pampliamnento di impianti di
depurazione di aleuni cotnuni facenti parie dell’A.T.O Allo; si segnalano inoltre
Eurc 4.483 quali spese accessoric per ’acquisizione di vna concessione idroeleitrica
e deli’ annessa attivita produtiiva sostenute dallz controllata Bimetano Servizi S.r.l.

La voce Altre comprende le spese per opere eseguite sn beni di terzi, quali quelle di
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miglioramento ed adattamento eseguite negli stabili in Jocazione adibiti ad uffici e
spazi auto aziendali, per le quali Fammortamento & rapportate alla durata delle
locaziond in cssere, inferiore alla vita utile delle migliorie.

H rimanente incremento delPanno & dovute prevalenlemente a progettazioni e
relativi interventi su depuratori di terzi (Bvro 41.761), serbatoi idrici di 1crzi (Evro
135.750), a lavori di sostituzione di trath zequedodtisticl ¢ fognan (rispettivamente
Euro 127.022 e 47.636) e per Euro 141.699 all’ativith intema per la rilevazione
defle reti del servizio idrico integrato. L'intera voce rigwarda spese sostcnute
esclustvamente dalla Capogruppo.

I, Frmmobilizzazioni materiali

St segnala che 1 costi storici deile immobilizzazioni materiali sono comprensivi
degli importi defla rivalutazione in deroga effettvata nell’esercizio 1999, In tale
esercizio, in considerazione del principio di chiarezza, e al fine di fornire un quadro
fedele, valulate le altemative ed otienuvte il parcre positivo del Collegio dei
Revisor, si & ritenuto opporluno ricorrere all’iscrizione di un nuovo valore per i
hent oggetto di rivalutazione.

Tale auovo valore rapprcs'enta il valore orginano dei cespiti ed € utilizzato come
sostilwte del costo, cosi come previsto anche dull’ipotesi di cui all’arlicolo 43,
comma 2°, del D.Lgs. n. 127 del 08/04/1991, in tema di atiuazione delle Direitive
Comunitaric, A tale nuovo valore fanne nferimento 1 piani d ammortamento,

Allo scopo di osservare in ogni caso ghi ebblighi in materia, st provvede all’csprossa
indicazione dell'imporio della rivalutazione inclusa nel valore originarnio, con
annotazione riportata nel commente della singola voce nvalutata.

I valond soro indicati si rifedscono essenzialmente alla sociclad controliante,

Cusly sleniay Cosio stotico

Incrementi Pecrementt  Riclassifiche  Gonin buil

SLTLAMS AANZD0E
Terreni & {abbrteall 100370 25.219 38.589
Aete e allacel Foquedolto 892 59 1.256.73% 17.767 Z1B7.102
Rete e alace! fognaiura 3B1.305 ARG, T34 HER. 038
tnpianll of fitrartome e polzbilzzazione 40.200 24 BAX T4.862
Impiarl Murinastone Prikdics a_1bb 0 9100
Impianti ¢ macchinaska 1.323.2(H 1.778.135 - 11767 3119102
Alfrezzatine tecolche 205855 133.051 332910
Contatarf Metano g sccesson f.0E4, 212 59.438 1143650
Contarod gaf @ SoCessnrT 2048 - .208
Conkaton Krco e acoesson 243,493 2021 F25.514
Beoni ausitar in comodsto 24,570 - 24,570
AHrezraturs indusidall e commercial} 1.558 341 274510 - - 1.832 g5
MGl Lt 211.417 15.403 (2,184} Z24.537
Macching alaftronkhe & cod 560 20E 110,231 40.283) G307
Aulomezzi azigndali 470095 36,984 n 418277
Taloconirolto 23121 58,711 o 230.832
Telefoms mothle 10.827 - {9.BYE) 951
Imanio radio #3159 B319
Fete Lan 16,223 - 16222
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Altrt benl 17427 223.325 {52.342) - 15808414

Imenabilizzazloal In corso e acconti Fe 712 1.212.568 (17.767)  (100.000) 1.493.513

TOTALE MATERIALL 4.708.051 3516761 {52.342) - {($00.000} 8.072.470
F.do. ammor. F.do ammaort. Valore Hetlo

Ammorl 2006 thilizzi Fondo

QLONHINE 311212006 MMHZZH06
Temenl e labbrlcatd - o 38.588
Rete e allacer Accpredolto {21. g} (35.974) {57763} 2.108.335
fele e altacal fognaturg [3.350} {14,403 [22.754) 845279
frapianti oF iifiraziore & pofabiizzazione (1,33 (2,483} {3.832) 7103
Impiant Muminazione Publilios 1508) (364} 972 B.12B
Impianti & macchinario {3z 0486) (532409 - (85.325} 3.033.777
Allrazzalure lecniche {53.468) {23.583) (F7.051) 2Bt.859
Coataton Melane ¢ ooessoT {555.689) {7E. “BE) [631.976) S11.674
orfalon ool & sccasson 4] ¢} 208
Contaton idvice @ accessarf (33067 [32.551) (56815 265895
Hari ausiliart i comodato &.BR4) (2.776) {11.459) 13111
Atfrezzature industriali € commerciali (650.908) {13519 - [F&6.105) 1048 Tab
Moty Lo {57.219) (12.845) 1.504 $63.250) 161,376
Macoivre elellriche & ced {2BE.248) {110.862) 37 B38 {358.264) 270912
Automerzi axiuidal {174 632} [76.606} {251.238) 167 035
Tefecorirolio (G855} {57.966) (126.545) 153,287
Teletano molhle (10 285) {133 9876 (552) Lloy
impfamo racio B.3149) {2.219)
FRele _ar {16223 - {16.223}
Altrd bani {515.207} (Z58.412) 49.217 {B25.402) SIS
Immobilizzazioni in corse e acconti - . o a 1493513
TOTALE MATERIALL (1.299.201) {#46.810) 48.217 _[(1.656.832) 6,375,638

1.a vove Terreni € Fabbricati & relativa ai terreni aiti ad accogliere 1 serbatoi di
Gpl. i’ acquisizione detl’csercizio ha interessato 'area di Quantin in Comune di
Ponte Nelle Alpi.

La vove Impianti e macchinarie comprende le segnenti sottovoci:

3 Reti e allacei acquedottistici e fopnari — accoglie i nuovi invesiimenti effettvati
nei comuni facenti parte dell’ A T.C Aho Veneto; 1a voce & alimentata nel comso
dell’esercizio da capitalizzazioni per Euro 32.143; la niclassifica riguarda lo
spostamento dalla voce immobilizzazioni materiali in corse dei costi sostenut
per la condotta acquedollistica a servizio dell’abitato di Tisoi a Belluno;
I’ ammortamento & rapportato ad vna vita utile di 30 anni;

» Tmpianti di filirazione e potabilizzazione sono  costiwii da  nuovi
debatierizzatori necessari per conferie alle acque attinte le  particolar
caratleristiche fisiche, chimiche ¢ biologiche richiesie dalla loro destinazione;
Pincremento delianno riguarda nuovi installi nei comuni i Sovramonte, Arsié,
Lamon, Taibon Agordino, Soviamonle, Castellavazzo e Chies d’ Alpago.

% Impianti illuminazione pubblica sono costituiti da due lampioni fotovoltaici
tocalizzati nei cormmi di S.Giustina, $, Tomaso Agordino ¢ Pedavena utilizzati
come imptanti pilota per la rilevazione ¢ 1o studic dei dati per un futuro sviluppo
di 1ale settore nel resto della previncia.
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La voce Attrezzature industriali e commerciali comprende ke seguenti sottovoci:

¥ Attrezzature tecmiche — la voce & stata alimentata nel 2006 per Furo 133.051
rclativi principalmente all"acyuisizionc di strumentazione per it servizio idrico,

% Contatori metano ed accessori — rappreseniz i valore degli apparccchi di
misurazione installati sutlz rete di distribuzione, da questa distinti per la diversa
funzione tecnica cd economica e per la diversa durata; il valore Jordo ad inizio
esercizio & composto da importi derivanti da dvaletazione in deroga per Euro
111.452; ghi incrementi delianno ammontano ad Eure 59.438;

¥ Contatori gpl ed accessori - rappresenta il valorc degli appareccht di
misumazione installati sulta rete di distribuzione (in via di completamento), da
questa distinti per la diversa funzione tecnica ed econemica e per la diversa
durata;

¥ Contatori idrico ed accessori — rappresenta il valore degli apparecchi di
misurazione instatlati sulla rete di distribuzione, da questa distinti per la diversa
funzione tecnicz ed economica e per la diversa durata; investimento dell’anno
ammonta ad Eoro 82.021;

¥ ) Beni ausiliar in comodate rappresentano due diverse tipologie di cespitt che
sone in comodato gratuito presso wienti; il valore ed il piano di ammoramento
sono stah determinati seconde i eriteri generali gia richiamati; sulla base delle
informazioni disponibili circa il rapporto di fornitura con le vienze intercssate, si
& slabilita per la prima tipotogiz di cespiti vna vita utile stimala di § anni e per la
seconda una vita utile di 1 anni.

La voce Altri beni comprende ie seguenti soitovocs:

¥ Mobili ed attrezzature d'ufficio — il valore lordo ad inizio esercizio di Euro
211.417 & composto da importi derivanti da rivalutazione in deroga per Tiuro
28.248; nel corso dell’anno si registrano acquisizioni per Evro 15403 connesse
alle aumentate csigenze organizzalive connesse alla gestione del servizio idrico
integrato; i decrementi seno riferit a materiale azicndale non pilr uulizzabile che
1a Capograppo ha provveduto a rottamare nel corso dell’anno;

¥ Macchine elettroniche ¢ C.E.D. — il valore lordo ad inizio gsercizio & composto
da importi desivanti da rivalulazione in deroga per Euro 1.243; gli mcrementi
dell’anno ammontzno ad Boro E10.231 e sono costituiti da personal computer in
dotazione  all’organico di nwova assunzione oltre ad un sistema d
memorizzazione dati centralizzalo axiendale; | decrementi sono riferiti alta
dismissione di materiale obsolcto rotlamato nel corso dell’esercizio;

¥ Automezzi — 1ale categoriz ha registrato incremento del parco auto mediante
I"acyuisto di duc nuovi avtocarr per Eure 38.984;

% Sistema di tclecontroMo — consiste nell’tmpianlo clettronico di sorveghanza
defla rete di distribuzione del melano, degli impianti del servizio idrico e delle
centrali a biomasse e idroelettriche, nonché di trasmissione di allarmi, tramite
linee telefomiche, presso il centro di controlle in sede e nelle cabine di
decompressione; le acquisizioni avvennte nel 2006 ammontano ad Buro 58.731
ed interessano in gran pare il servizio idrico scgwite dal metano e
dall’idroelettrico;

¥ Telefono mobile - comprende telefoni cellulan ¢ relativi accessori di proprieta;
nel corso dell’esercizio st & provveduto alla dismissione per rottamazione di
vizcchi apparati non pill in uso;
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% [mpiante radio — & costituito dall’altreczatura necessaria per garantire adeguati
collepamenti in caso di emcrpenze, attnalmente disaltivata e sostilvita dal
servizio tramite lelefoni cellutan;

% Rete L.A.N. - rignarda "impianto di trasmissione dati aziendale.

1.2 voce Immobilizzazioni in corse ed acconti comprende le seguenti sottovoci:

 Impianti in costruzione del servigio idrico — comprende il costo di
progeitazioni e lavort finalizzati alla realizzazione di nuove opere nci comuni
facenti parte deli” A.T.O; Uincremento dell’anno ammonta ad Furo 1.212.568 ed
& relativo prevalentemente alla realizzazione di noovi tratti acquedaottisticr per
Eore 402.532, nuovi traiti fognari per Bure 355.893, nuovi impianti di
depurazione per Euro 17.073 e a spese di propettazione di un serbatoto m locality
Melin a servizio dell’acguedotto di Santo Stefano;

¥ Impianto biomasse — & costituito per Furo 7.344 dal costo del progetio per la
realizzazione di un impianto pilota a Longarone per la produzione di
tiscaldamento da fonti Gnnovabili, destinato ad cssere conferito al soggetio
gestore, & per Euro 28,084 dal costo di progettazione di un impianto presso la
casa di fiposo di Cavarzano 2 Belluno; 'incremento dell’anne ha inleressalo
guesto seconde impiantoy;

% Impianto idroelettrico — & costituito dal costo di una consulenza giuridica per
1’acquisizione della microcentrale sul rio Rin a Lozzo di Cadore per Eoro 963;

Contributi in conto capitale

Nel 2006 1a Capogruppe ha oftenulo contributi in conto capitale sulle reti gpl in
costruzione di Quantin a Ponie nelle Alpi (Eoro 26.898) ¢ di Padols in Comelico
Superiore {Euro 73.102).

Partecipazioni
Le partccipazioni non di controllo iscrite nefle immobilizzazioni finanziarie
rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte del Groppo.
BT
Impresa collegate
Altre imprese
Si fomiscono le sepuenti informazioni relative alle partecipaziom possedute,
divettamente o indiccltamceiye:
Imprese collegate

's'}:ciem [nlﬂrmaiica.-. N o —
Territoriale S.r.l, Bellung 104000 105686
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Altre imprese

b < Y _ i ._-+: - --'.'.- e Pocdas: i T o
La Dulon‘uil
Ambiente §.p.a. Belluno 2035104 2405845 135,245 7.6 154 800 182.5850
Pieve di
Seven Center S.r.l. Soligo {TV} 93,600 354 41% 26328 15 1200212 53163

Lc altre partecipazioni sono valutate al costo di acquisto o di sottoscrizione. T duti
relativi al patimonio netto e al nsultato d’esercizio di entrambe lo societa
partecipate sono stati desunti dagli ultimi bilanci approvati, riferit al 31/12/2006.

La partecipazione in Seven Ceater $.r.1. & slata acquisita pel marzo 2004. It valore
attribuito, superiore a quello derivante dall’ applicazione del metodo del patrimonio
netto, & givstificato dalle praspetfive di redditivitd futura della societa che hanno
portalo a stabilire un prezzo di acquisto comprensivo di tale plusvalore.

Le partecipazioni non hanno subito svalutazioni per perdite durevoli di valore; non
si sono verficati casi di “ripristine di valore™.

Nessuna partecipazione immobilizzata ha subito cambiamento di destinazione.
Nessuna socieli parlccipata ha deliberato nel corse dell'esercizio avmenti (i capilale
a pagamento o gratuiln. Nessuna operazione sigmificativa & stula posta in essere con
socield parlecipals,

Crediti

,..L:r.:-'[,_« 3

20123
Credili vs alirl altre 12 mesi 21.319 101.521 123.440

Credm VS alirl entro 12 mesi

La voce Crediti verse aftri entro 12 mesi si riferisce principalmentc al deposito
cauzionale versato dalla controtlata a favore dell’Agenziz delle Dogane — Ufficio
Teenico delle Finanze di Treviso ~ per il ritascie della licenza per la vendita di gas.
Tale credito, originariamente isceitto fra § credit oltre § 12 mesi, € statlo riclassilicato
fra quelli entro i 12 mesi, in consideruzione della richiesta di rimborso presentata in
sepuite al conferimento det ramo 61 vendila gas ad Ascotrade S.p.a.

1a voce Crediti verso altri oltre 12 mesi si riferisce essenzialmenie alla
Capogruppo; tincremento delt’anno & connesso al credilo verso il Consorzio BIM
Piave Belluno, derivante dall’erogazione ratcizzata di un contribulo in ‘conto
tmpianti suile reti di gpl. Per la pane restante it saldo & costituito da CAUZIONi versate
principalmente per vienze elettriche collegate al servizio idnco ntegralo.

Tali crediti risultano tutti nei confrontt di soggetti taliam.
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L Rimanenze

Credilf

" Materiale di consuma T {agd778 62709 622.067

Materia di produzicne 11.764 11.480 84
TR o i_:r:[-_s")ﬁ:_‘g ! pomt A ;-u?_o_!_ kY o TR, ot .yl ] e
L o Tl ﬂ;ﬁ&u."_:tiﬁj 3‘;‘:: o W&#{nwﬂnjr%.g f\-:?_?'-;i::l_ﬂ_hg-r v Bmi

I criteri di valutazione adoitati sono invariati rispetio all'csercizio precedente e
motivati nella prima parie della presente Nota integrativa,

Le giacenze di materie di consumo sono costituite principalmente da rimanenze
misuratori e componciti di rete. L'incremento rispetto all’anno precedente & dovuto
alle aumentate necessit2 di disporre di materiali per le crescenti aitivita di
manutenzions delle reti del servizio idrico integrato.

Le giacenze di materie di produzione al 31/12/2006 sono interamente composte da
siacenze di gas metano in rete.

- Varidzloni
59.222 734 45.169.173 14.053.561

Saidaal 3171213005

S SaldoE BTN 22006

1 saldi dei crediti consolidati, dopo l'eliminazione dei valon inlragrnippo, son¢ cosi
suddivisi secondo le scadenze.

© ENETTDegenzioie | Yy ERliG A es) 1 Olire T2 MBS TIORES Bnni T T Totald it
Verzo chenti 27537474 26194 997 53732094
Yerso imprese colfegale 213,992 213.5932
Per crediti Ifkbutari 612 468 25521 3.637.880
Per imposte anticipaie 175460 320.001 406461

.. Yerso altri 1.142.201

ERE R N 2B SATARY TR IR -~

Tra i crediti verso clienti figurano principalmente i crediti della Cipogrippo verso
utenti de! servizio idrico integrato per un importo pari ad Euro 38.321.279. La
consisienza di tale posta & connessa per Euro 36.282.442 alle fatture da emcttere: la
variazione rispetto all’esercizio precedente & dovuta al ritardo nella fanurazione di
parte dei consumi 2005, e di conseguenza di quelli del 2006 che non trovano
tatlurazione nell’escreizio di compelenza, Nel valore sono inolire inclusi gli effett
del meccanismo di adegvamento della tariffa del servizio idrco, valutati sulla base
deghi elementi dispombili.

1 restanti crediti della societi controllante sono relaiivi principalmenic a fatture pet
allacciamenti alla rcte pas, a presiazioni di servizi vart effcttwate 2 Bim Belluno
Infrastrutture $.p.a., sucietd correlata in quanto avente | medesim azionist di Bim
Gestione Servizi Pubblici S.p.a., ¢ a servizi di manutenzione di impianti prestat ad
enti locali.
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Figurano inoltre Euro 12.248.709 quali crediti della controllata verso gli utenti del
servizio del gas metano.

L'adesuamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato
ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso
dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

’52%

198654

Salds af 31/12/2005 815.12 79,451

Litilizzo nell'esercizio 1] 877 BRIV
Accantoramento esercizio 32882 251.068 2B83.5530
Salda al 31112/2006 848,006 620642 1.477.648

Y

L’accantonamento & state determinulo tenendo conto degli elementi disponibili
Aguardo al tasso di insolvenza della clientela locale ed include la ponderazione
degli effetti dell’ avvio del servizio idrico integrato.

I'a i erediti verse imprese collegate figurano i crediii della Capogrppo verso la
collegata Societa Informatica Teritoriale S.r.l., connessi al rimborso dei cosli per 1l
distaceo del personale effeltuato nel secondo semestre 2006.

Tra i crediti tributari sono isceitti principalimente i crediti per IVA del Groppa per
it IV trimestre 2006 di Euro 2.922.037, per IRES di Buro 509.79) e per IRAP di
FEuro 37.957 (derivante dall’eccedenza degli acconti d'imposta  versaii
nell’esercizio, da portare in compensazione nell’esercizio successive);

Nells voce crediti per imposte anticipate sonoe iscrilti crediti relativi a differenze
temporanee deducibili, per una descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrato
della presente nota inleprativa,

1 principali eredili verso aliri al 31/12/2006 sono connessi per Eoro 754,00 ad
anticipi corrisposti ai Comuni per Iutilizzo delle centrali idroeletiriche, come da
convenzioni stipulate, ollre ad alt anticipt corrisposti sulla base deghi stati di
avanzamenlo ad imprese esecutrici di lavor. La voce comprende inoltre un credilo
verso la Regione Vencto di Eero 90.000 per un contribute su lavoti del servizio
oo integralo.

Ai fini della prevista informativa sulla suddivisione geografica di crediti e debiti, si

fa presente che i crediti sono emessi lutii nei confrontt di soggeltl domiciliati in
lialia.

W) Aiviti finanziarie

FIZA0067 T T Salie B BB L IR VAT Iasion
117.000 117.000

32200 TSR S DG et - T 2008

P

117.000 117.000
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1 titoli iscritii nell'aitivo circolante sono costitviti da certificati verdi acquistati a fine
anno 2006 e rivenduti alP’mizio deil’anno successivo dalla Capogrippo.

IV, Disponibilita liguide

Le disponibilita liguide alla data di chiusura dell’esercizio sono nepilogate nella
seguente tabella.

¥ Salda Al 3220063 TN . £ Vanazioni

433.562 262.786

R DRI TR L BIZB008ES Fa o ST 22005
Deposil bancari & postali 424.247 169.410
9.315 1366

R ST
1l saldo rappresenta le disponibilita liquide e T'esistenza di numerario ¢ di valon alla

data di chivsvra defl'csercizio.

Ratel e risconti atlivi

Satdo al 3112/2006 Saldo al 3112/2005 Variazioni
337,286 224 846 102,440

La voee & relativa principalmente a canoni per 'ulilizzo delle microcenlral:
idroeleltriche, per Euro 293.809, ohire che a cosli per canoni ¢ abbonamenti di vana
natwra di competenza dell’esercizio successivo. Non sussistono, al 31/12/2006, ratei
¢ fiscontt aventi dorata seperiore 2 cingue anmi.

Pasgivita

A) Patrintonio netto

- Spdt Ay S 250050
5.210.151

Dieschzione ;- U g Bia008 BT 2/2005
Capitale 2.010.000 2.010.000

Riserva legals 121.281 92 201
Riserva stracrdinaria 1.848 268 1295563
Riserva per arrolondamento Euro . 1
Riserva per rischi genarici del servizio idriso integralo 750000 7500068
Riserva di consolidamenta

Liili {perdite) portati a nuovo 471,239 266173
LHile {perdita} d'esercizio 92191 786362
Totate patrimonia netto di Gruppo 5.293.079 5.200.890
Capitale & risarve di terd 9.261 5714
Lhile {perdita) dellgsercizio di perinenza di terzi 1.128 3547
Totate pattimonio di terzi 14.3689 9.261
Totale patrimonio netto consolidatle 5.303.468 5.210.151
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11 Capitale Sociale della Capogruppe € interamente composto da n. 4.020 azioni
ordinaric, dad valore nominale unitaro 4 Eoro 54H).

Si ribadisce che, coerentemenlte con la delibera assembleare di approvazione del
hiluncio delYesercizio 2004 e della retativa destinazione del csultato, la riserva
straordinaria accoglie I'importo di Euro 750.000, destinato a coprire rischi generict
relativi alla gestione del Servizio Idrico Inteprato. Nel como del 2006 Putile
d’esercizio 2005 & state interamente destinate ad incremento delle riserve.

Il risublale di erzd & la quota pare di ulile dv esercizio della controllata
corrispondente & parlecipazione di terzi rettificato per Iefletio delle scrilture di
consolidamento {elisione della quota di ammortamente dell’avviememo generato
dall’ operazione intragruppo di acquiste del ramo di azienda della vendita del gas
naturale dallz Capogruppo).

La riconciliazione tra I'utile netto ed il patrimonio netto risuliant dal bilancio di
Bim Gestione Servizi Pubblici S.p.a. ed il patrimonio netto ¢ Iutile nctto del

(rruppo & ba sepucnte:

Prospetto di raccondo ira patrimonio nette e risultato @esercizio della controllante e patrimanio netio e Tisuttato
d'esarcizio consolidate per Nesercizio chiuso at 3t dicemnbre 2005

M -dic-06

{in Euro)
Palrimonic netto e rsuhizto dell’esarcizio
come riportait nel Mlancio desercizio della
societa controllante

Elirminazicne di retiliche e accantonamenti
operall esclusivaments in applicaziene di nonme
tribwstarie

Elirminaziong del valor: di canco delle
parccipazion: consolidate:

- differenza tra valore i Canico e valore Ho-
quota del patimonio netlo

- ristAtati pro quals conseguiti dalle padecipals

Eliminazicne degli effetti di operazioni compivle

tra socield consolidate:

- slorno dividendi inlragruppo

- slorno plusvalenze su cesson ramo d'azienda
inlerne al gruppo

- altre partile

Patrimonio neto e risultata d'esercizio df
spettanza del gruppo

Fatrimont nelio & nsultato d'esercizio i
spetianza di lexzi

Patrimonio neHo e risultato d'esercizio come
ripatiati nel bilancio consclidato

31-dic05

Palfimenic
Rt

Risuliato
dell'esercizic

Fatrimonic
netto

Risuliato
dell’esercizio

4.710.139

{19510}

4.729.650

5B1.795

648.052
47.028

47.026

531.665
264 887

264,867

1]

(112.140)

64673

(148500}

(176.813)

{142.500)

B6.229
2.450

5.293.072

B2.191

5.200.839

T8E.862

14,389

1.125

9.261

3547

5.302.465

53.319

5.210.150

70408
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Frmgapttn: chel b mersmapratre bona o portrimga netie it Mewermite dhuts o 5 doenbee 10068

FPATREAMD TOTALE

o g i CpieGoriy  Pownkgi  Mvimer  Ulamow o METIOBE T ae T Madeidme  PATRAXHO
GH¥PD METTO

Sk gl 31 dicranhen T0M 2 B 4H o3 1580 L41d 2 § wn
Dresbiraszioee Ot Astbe dfesencido def Copomppa = LGS (7] ¢ r
Al emimenti 1] o 1] 5 1) ]
Fisain &rfespding ™ THT L] THE
Sipleti 2k 3} icpoiy 0% 2o ) 2045 r r E¥r o] ] 1 5210
Bies4iazion ol rsniaim Fesel i Lt Capap ipa = 553 5 @ 3
Keiuzicon i 5 B
A meian HE s o + b o
ity delferprine 32 i3 1 4
Sakl al 31 dicembve M6 ol ) i 55 LFrg »n %] g 1 L icd

Fondi per rischi ed oneri — altri .

Fer imposte, anche differile

3 Bescrizione

241.833

195,693

B4,

© 7 Sdido AR AYIIZ20067 L Salda aliaTA2IF005 R VaEZIGN]

45.540

- 3¥H202005, IcréiEny: Decrementi: 331212006

131,693
64,000

o T sarnom T

o 241633

e OO e D
U 64,0005 TS

I fondi per imposte rapprescntano passivith per imposte differite relative a
diffcrenze temporanee tassabili, per una descrizione delle quali s1 onvia al relativo
paragrafo della presente nota integrativa.

Gl incrementi sono relattvi ad zecantonamenti dell'esercizio. 1 decrementi sono
relativi ad utilizzi dell'esercizio.

MNon sussislono molivazioni per provvedere ad plteriori stanziameni di fondi al
31/1242006.

488.824

i Saldo Al 31 12/2008:

335.068

- N gRen)

153.756
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La variazione & cosi costituiia.

05 S e enti S R DS TOReIE TAT212005
"~ 335.068 " 283.950 130.194 488,824

It fondo accantonato rappresenta effcitive debito del Gruppo al 31/12/2006 verso i
dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

Debiti
SRR S B B 2720087 P Salda an 41 anns: B T VariaiGnt
63.514.580 45.082.148 18.832.432
I debiti consolidati, dopo l'sliminazione dei valod intragruppe, sono valuiati al loro
valore nominale ¢ 1a scadenza deghi stessi & cosl suddivisa:

Descrizione Entro12 mesi Okre12 mesl Dicui oltre 5 anni Tolale
Diebiti verso banche 32264.300 12435041 7.026.429 44.659.346
Debiti verso formilor 16.437.913 4] ] 16.437.913
Debiti verso imprése collagate 33BETI 32m673
Debiti irikatari 239.78%1 0 0 239761
Debiti verso istituti di previdenza a3ssH D ] 338531
Altri debiti T88.757 1.070.595 0 1.860.356
53.408.340  13.505.640 7.026.429 63.914.580

1! saldo del debite vesso banche al 31/12/26006, & cosi costituilo:
Descrizione lmporta
Conli ¢orrerti passivi g2z
Anticipi finanziari 10,000,000
Anticipi finanziari su fatture 11.240.154
Mului passivi a brave 1.508.662
Mutui passivi 2 medio-tlungo 12.435.041
Interessi su finanziamenti da liguidare 204,476

Si evidenzia l'incremento di Euro 18.250.882 del totale della voce rispelto
allesercizio precedente, dovuto principalmente all indebitamento necessario per far
fronte st ritardi nell’cmissione delle bollette del Servizio idrico integrato. a

I debiti verso fornitori sono iscritti a! netto degli sconti commercial; gl sconti
cassa sono invece rlevati sl momento del pagamentio. I valore nominale di tali
debili & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni {retlifiche di fatturazione),
nella misura comspondente alt'ammontare definite con la conlropartc.

La voce rigvarda per Euro 6.338.405 pli acquisti di pas metano effettuati dalla
controllata Bimetano Servizi Sr.l. presso la societa ENI Spa. (di cut Euro
3.633.215 per faitore da ricevere).
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La voce non ha subilo variaziani sostanziali rispetio al precedente esercizio,

La voce debiti tributari accoglie solo le passivit per imposte cerie ¢ determinate
cd & cosl costitulia:

gttt agn d o PRtk St e e SR T T

Ritenute impef 208 746
Imposta di consumo sul gas metanc 12.880
Addizionale regionale sulfimpesia di consumo sul gas metans 5182
Imposta di Bolko g.045
Altr delit tributan L . 4.008
SaideatatioEe0e i TR T30k

Nei debiti verse istituti di previdenza sono iscritti principalmente debiti verso
I'INPS per Curo 220993, verso VINPDAP per Euro 74.268, verso I'INAIL per
Eure 26.541.

Gli altei debiti sono relativi principalmente alle competenze del personale
dipendente maturate a1 31.12.2006 per retribuziom, ratei fepe, 14* mensilita ed alire
indenniti da liquidare.

La voce Altri debiti entro 12 mesi & costituita principalments dalle competenze del
personale dipendente maturate al 31.12.2006 per retribuzioni, ratej ferie, 147
mensilita ed altre Indennita da liguidare (Buro 628.874); la parte oltre i 12 mesi &
costiliita prevalentemente da depositi cauzionall utenze gas metano € da interessi
sugli stessi nispeitivamente per Buro 1.014.014 e Euro 56.585.

Al fini della prevista informativa sulla suddivisione geografica di credid e debiti, i
la presente che i debiti sono coniratti tutti nei confronti di soggettt italiani.

Ratei ¢ risconti passivi

o AL 311212008 7 Salde Al 331220055
9,546 8.238

§i riferisconu principalmente ad un contributo alla Cassa Conguaglio Settorc
Elettrico. Non sussistono, al 317122006, ralei ¢ risconti aventi durala supenore a
CLique anii.
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Confid'ordine - . 0 Tl DYool

e s B & S T2 0085s S 2/2005] Variazioni

Sislema improprio dei nschl 1.5682.259 1476368 105.89

Tra i rischi & compreso principalmente 1l valore delle fidejussioni prestate & favore
dell’ A.A T, secondo quante stabilito dal disciplinare di affidamento, e di altni
cnli a garanzia della regolare esecuzione dei favori.

Nel sispetto di quanto stabilito dai priacipi contabili (PCN n. 22), si segnala che la
societh Capopogruppoe ha assunte 1'impegno contrattuale all’esecuzione del piano
degli investimentt, cosi come approvato dal’AATO. Alio Veneto. La
guantificazione dell’impegno, 2l momento, risulta priva dei requisiti necessari ad
una Sspressa rappresentizione, in guanto il pianc vperativo non € state approvato
dall’ Avtorila (la stessa Autoritd sta provvedendo alla revisione dei contenuti del
piano generale originario). Si provvede quindi in questa sede alla menzione ed al
comumento di guanto nen fsultante in calee alle stato patimoniale, sottolincando
che it pisno investimenti, € quindi P'impegno, trova esalta comispondenza ¢
copertura nella tariffa del servizie.
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Conto economico L i

_:i} Valore della p'mtluzimie . R

11 valore della produzione & cost composto:

T DA P Pl R SWHI00R R ST

ot
200577 vanazithg

Ricavi vendite ¢ prestazioni 22.005.104 46.258.505 6.636.598
lncrementi inmobilizzazioni per lavori intemi 329 551 424 765 (95.214)
ﬁl“lrl"”c':aﬂya_lﬁe pwveﬂ e, EREratl i L u-m"r-.. Wbk} LT *Lﬁz 939 : —-.'?'F!.ELD'B‘E
S G S e R m’i = R T AT R T

La variazione & legata principalmente ai ricavi relativi al servizio idrico integrato e
alla vendita di gas meatana.

Per un approfondimento sutla vanazione dei margini, si rinvia 2 quanto &sposto
nclla Relazione sulla gestione.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni sono cosi riparliti:

ARG e

Hicavi attivita disulbuzmna gas metano 5 2?4 230 5.505.01
Ricawi dislribuzione gas rmetang 4 635.308 4,978,969
Ricawvi per lelture misuraten L] 212
Ricawvi per altri sendzi su mispralon 192 -
Ricavi per esecuzione dllacei 5053427 449880
Ricavi per atlivita o progattazione e dirgzione lavor 36021 750980
Ricavl per prestadoni accessorie senvizio disinbuzione 4.731 -
Ricavi attivita vendita gas metano 25.685.569 21.785.496
Ricavi quoke materia prima & vendita 20600196 21.730.729
i Gl per
- cansury dal elfentl del mercalo ex vincolalo 17378 373 15155, 783
- CORSLT dei clfenti idoner B 221 823 6.584.018
Ricavi per prestazioni accessorie aftivita vendita
- stibenlii, chiusure e naperture misurator 55.163 45,697
accertamento impianti inkerni (deliera AEEG 40/04) 79.210 -
Ricavi di gestione servizie idrice 19.493.987 17.711.757
Ricayi distribuzione acqua ¢ geslicns setvizio foqrario 16,249,633 17.527.044
Ricavi per preslazioni accessone servizio idrico 242154 184.713
Ricavi per servizl canografic 52318 386403
Ricavi delta gestione idreelettrica 1.687.485 322953
Ricavi per servizl energle rinnovabil 126.093 174.334
Ricavl per cesslone materizle par impianti 249.535

Ricavi per gestione impianti 37.890

g

I ricavi relativi al servizio iddco sono determinati per competenza, tenendo conto
della disciplina tariffaria, ¢d includono ogni componente riferibile all’esereizio,
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I fcavi da guote di distribuzione sono di perlinenza del distnbutare, nel caso la
societh controllante Bim Gestione Scrvizi Pubblici 8.pa., e trovane il cormispettivoe
costo alla voce B7 di Conto economice — Costi per servizi — che zccoglic il costo

de! trasporto su rete locale del gas come oltre specificato.

I ricavi per allacci alla rele gas metano trovano il corrispettivo coslo alla voce B7
Costi per servizi, in quanto refativi a contribuli nscossi dai richiedenti di
competenza della societh detle rcti, Bim Belluno Infrastrutiure S.p.a., a cui vengono

dungue rversati.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono connessi alla messa in
uso di misuratori di gas melano per Evro 59438 e misuratori ¢ componenti rete per
il servizio idrico per Euro 184,232, L'impurto di Euro 600179 € invece nferito alla
capitalizzazione di costi intemt connessi alla realizzazione delle banche dati delle
ret del servizio idrico integrato. La differcnza di Buro 25702 ¢ data da
capitalizzaziont riferibili ad imumobilizzazioni in corso relative al settore delle

encrgit nnnovabili.

1a voce altri ricavi e preventi accoplic principalmente prestaziom di servizi
generali ¢ specifici csceguiti 2 favore deli’impresa correlata Bim  Belhuno
Infrastrutture S.p.a. per Euro 342,455, e di altn soggetti per Evro 245.463. Sonc
inoltre compresi ricavi verso I'impresa collegats Societd Informalica Temitorizle
S.r.l. per Enro 209.653 relatvi al rimborso delle spese per il personale in distacco.
Fra i contributi in conio esercizio sono compresi i coninbuli dovuti dagli ulenti per
allacci alla rete acquedottistica e fognaria per Euro 1.017.263 e contributi regionali

per Euro 92870,

B} Costi detla produzivns

Materie prime, sussidiarie e merci
Servizi
Goadimenta di heni di terzi
Per il personale
Safart g slipandf
Orneri sooialf
Tratiamento o fine rapports
Ammortamenti & svalitazioni
Ammordamenio immobiizzazioni immalenal
Ammaoriamonto immebiizzaziond maleial
Swalinazioni creditf atifve circolanle
Variazione rimanenze malerie prime
Accantonamento per rischi
Altri accantonarnerdi
Onext diversi di gestione
ST TR AR

A
) !.'..

=1

26.151.686
11.938.488
B.D4E.BO3
5.986.318
4,407.549
1.316.832
261.937
966.221
235422
416.849
263.950
(383.562}

© 1.158.288

e

21.749.780

11.156.495
5.644 684
4.779.024
3.503.632
1.073.482

201.710
1.165.441
267,590
383.110
594.741
(315.047)
£4.000

0

811.596

4.401.908
781.992
1.402.19%
1.207.294
903717
243350
60.227
(199.220,0)
27.832
83 739
(310,781)
(68.515)
(64.000)
a
346.692,0

i SREBRSF N 146,055973 . 1 7.808.:848
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Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo ¢ di merci

La voce & alimentata prncipalmenie dal costo acquiste gas metanc (BEuro
24.351.7137). La parte rimanente riguarda Pacquisto di materiali a scorta connessi
alla gestione deglt impianti ¢ afla realizzarione e manuienzione di reti ed allacet del
servizio idrce intcgrato, maledali di consumo per antomezzi, materiale ch
cancelleria € stampati per I'utenza, materiale per atirezzature d'efficio.

Costi per servizi

I principali costi per servizi sono stali i seguenti:

Descrizione IN22008 MAZ2005

Spese di manutenzione macciinan, imprandi ed attrez-ature 4. 262.277 3. 742 858
Canoni di manutenzione impianti ed attrezzalure 1558040  1.422 1905
Energia sletlrica 1501595  1.348.553
Canoni ¢ spese per convenzioni comunali S.1.1. 1014889 1527915
Costi per alltacciamenti gas 91,558 423 500
Consulenze tecniche 448370 434904
Servizi da Sociela tnformatica Tecritariate Sl 242726 -
Assicurazioni 2372348 200.530
Servizi amministralivi 2149 241 137593
Spese poastali 206,726 197737
Spese fgtura conlalosi 203277 147003
Spese leletoniche a02.210 221116
Compengi agli amminisiralorn 151.651 168.309
Pubblicili 140,202 164 602
Trasterle dipendenti 86427 64,595
Consumt gas 25.975 F2225
Altri cosli T3 BET 862404
Totale compiessivo 11.535.468 11.156.495

I.'incremento verificatosi nel 2006 & legato principaimente alla pestione del servizio
idrico integrato_ Si segnala in particolare 1"incremento della componente legata alic
manutenzioni. Per ka voce relativa alle convenzioni con i Comumi, si cvidenzia che
la fiduzione trova corrispondenza in un ncremento dei costi per il personale.

Costi per godimento beni di terzi

Sono relativi per Furo 2.802.836 al cancne annue per Yutilizzo della rete di gas
metzno, dovulo alla societh correlata Bim Belluno Infrastrotture S.p.a., per Buro
3.385.235 al canone annuo per I'utilizzo della rete idrica e relativi impian, dovuto
a3 comuni concedenti, per Eoro 1.071.459 a canoni per 'utilizzo delle inicrocentrali
idroelettriche, per Euro 247.582 a canoni per il noleggio di avtomerzzi ¢ per Euro
[34.237 a canoni annui per la derivazione dell’acqua potabile da comspondere 4
rimborso ai comuni; la parte restante riguarda principalimente canomi di Jocazone di
immobali.
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Cosli per il personale

l.a voce comprende [intera spesa per il personale dipendenie ivi compresi i
miglicramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di anzianita, costo delle feric
non godute e accantonamenti di legge e contratti colleitivi. L' incremento ospetto al
2005 trova spiegazione mel potenziamento dell’organico, come nlevato in
precedenza at paragrafo “Dati sull’occuparzione™

Ammortamente defle immobilizzazioni materiali

Per quanto conceme gli ammorlamenti si specifica che gli stessi sono stati caleolati
sulla base della durata wiile del cespile e del sue siruttamento nella fase produttiva.

Svalutazioni dei crediti compresi nell’attivo circulante e detle dispenibiliti liquide

L’asccantonamento ammuale al fondo di copertura del oschi su crediti € stalo
calcolato sulla base della valutazione cffettiva dell’gsigibilith der crediti e
considerando inoltre il grado di fischio di insolvenza medio dei setton interessats. 3i
segnala che per il servizio idrico imegralo, i cntenn di  determinazione
deH’accantonamento sono condizionati dall’assenza di clementi storici puntuali di
rfedmento, e pertanio derivano da wna prudenziale stima sulla base di dati medi 4t
settnre.

Onert diversi di gestione

La voce accoglie imposte diverse da quells sul reddito ¢ tasse per Eure 62.980, la
guota associativa all’ A A T.C. {Autorith Ambito Territoriale Ottimale Alto Yeneto)
per Euro 367070, alire quote di iscrizione ad associazieni i categorta per Buro
64 884, comributi alla Cassa Conguoaglio Setiore Eletirico per Euro 140.937, oltre a
sopravvenicnze passive di natura ordinana e spese generali diverse.

C) Proventi ¢ oneri finanziari

SLVarrazion

e

{58%.713)

F8andbial 3112120065 Salde B S1A22008]
(1.089.585)

A AV 2008 B 212005 Vaniazicni

55522 23871 31651
145.107) 151 ?:z?ir?ﬁ;. (631 364}
D84 BAE) L (E09,.872) 1 (599:719)
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Altri proventi finanziari

Interessi ha.n e pﬂstali
Altr1 ,.Em""e"t'

A

Ft o e e

GRUFPPO BIM GESTIONE SEXRVEZ FUBBLICT SPA

oM AR
22.882 22.882
32 641

32841

F.a voce Altri proventi accoglie gli interessi per ritardato pdgmnenm delle bollette

del pas metano.

Interessi e altri oneri finanziari

Descriziones: “ffrf‘rgfwﬁw SSERLN

Interessi bancan
Interessi verso fornitori

Interessi su depositi caurionali & verso farnilon

fnteressu 5U My |
~%5

¥ Totale

ek e L I

25.364

235.703

B57_ 06S
26.971
25264

235703

48107

Gti  interessi passivi verso altri accolgono principalmenic  interessi  su
finanziamenti bapcari oltre ad interessi verso t formitort. Gli interessi sui depositi
cauzionali delle utenze del gas metano {Evro 23.802) sono conteggiati secondo la

normativa dettata dall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziaric

Nell'esercizio non si sono operate rettifiche di atiivith finanzianc,

E) Proventi ¢ oneri straordinari

B 2IR0085

{1

RN 0 R

Nell’ esercizio non si sono manifesiati proventi ed onert straordinan.

Imposte sul reddito d'esercizio

Imposte Saldo al

Imposte correnti:

IRES

IRAP

Imposie sostiutive

lenposte differtte (anticipate)
IRES

IRAP

134.956
149727
285.229

108.510
85,148
10.364

543.466

322006  Saldo al

1.057.804
734715
323.1479

{62.938)
{65.204)

2.266
994.956

Il e

R VT Ty

311122005 Variazioni

{622.938)
(584.968)
{37.950)
0
171.448
163.350
B.098
{451,480)
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Nel sepuito si espone la riconciliazione tra l'onere teorico risultante dal bilancio ¢
l'onere fiscale teorico:

Riconciliazione tra onere Ascale da bilancio e onere fiscale teorico {IRES)

ANNO 2006 ANNO 2005

Descrizione Taxrate Valore Imposie Taxrate Valore Imposte
Risultato prima delle imposte £36.784 1.785.265
Onere fiscale teonoa 13,000 210,139 33.00% 589,170
Ditlerenze tempormanee tassabili in esercizi
successivi:
Ammaortamenti anlicipali (3B9.529) (192160
freressi di mora non incassati {8.296) (7189

isarcimenti danni aulo (50%)

Differenze tempoeranee deducibllt in esercizl

sUCCessivi:

Plusvalenrze straordinarie

Arnmortamentt magagon & quell iscalmeants deducibili 100.676 122 450
Accanlgnamento [onda dschi a €7.450
Eccedenze svalutazione crediti az.Ba2 3717480
Spese di rappresentanza 3 571 R2TR

Rigiro di differenze termporance da esercizi

precedenti:

Clunta spese O rappresentanza da esercizi precedenti (2 556) {1.765)
Ammorzmenli anticipali 53.324 277
Ammoramenli civilistici inferion 2 queli ammessi

liscalmente {19.382) [5.698)
Ammoramenlo avviamento (97.500) {130.000)

Cruota ammartamento oned pledennali {11 468) {11.468)

i

DiHerenze pemtanenti:
Ammortamenli indeduciili 3 608 3708

Dividendi da Controllalza 7425
Soprawverienze passive mdeducibili 4401 91.670

110,433 g2.318

Allre variazioni pe

manenh

Imponibile liscale Ires 453.7T18 2226410
IRES corrente sul reddito dell'esercizio 149,727 T34.715
Onere fiscaie effellivo 23.91% 1,15%
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Determinazione dell’imponibile IRAP

[Hiterenza fra valore e cost delia 1.726.970 2 575238

produzions
Costi nen rlevantl al fink IRAP:
Cost del peraonale 5.986.318 4 618.755
Accio Ldo svalutazione credi 283950 544,741
Irponibile IRAP teorico ¥.996 638 F.AES. 764
Onere Nscale teorco 4,259, 339.857 4,250 318272
Ditlerenze femporanee taszabdli in
esercizi successivi;
(182160}

Ammortament! anlicipati (369.524)

P s Pl vl el SR . . 5
Diterenze temporanee deducibiti in
esercla successivl:

Arnmodament] civilisici superiod a qeelt

fizcalmenle ammessi 100.756 122814
Accanlonamenta f.do rischi 64,000
Spese di rappresentanza 35M 5278

|

Higiro dedle difforenze lera da
esarcizi precedenti

Cupla spese di rappresenianza da eserciz

preccdentj {2.556) {1.758)
Antmonarmenti anficipar 53.243 26.662
Aramoarlamentt civilishic superion a quel

fiscaiments ammessi {19550 {5.867)
Ammoramento avviamaento {97.500} {130.007)

(11.488)

Chicta ammodamenla oner plurennali {11.468)

Differenze permanenti:

Ammerttament indedusibili 3.6058 3e
Cner Amminisiczion e cocoop 173.520 192 ¥E7
Spese personzle in dislaceo (209.552) 15.561
Sopravvenienze passive hon deducbili 29.547 84 386
Sopravvenienze atlive deducibili (21.952) (63.062)
Allre variazioni permanenti 224124 325318

@G21357)  (13.658)

Deduzion] {060%) {1.120.582)  (47.666)  {0.18%)

Imponibila Irap E.¥11.258 7.604 209

IRAP coavente per I'esercizia 285,229 323179
Onere fiscale eHelivo 157% 4,32%
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GRUPPO BIM GESTIONE SERVIZ! FUBDLIUT SPA

Kilevazrione delle impaoste differite e anlicipale ed elfeiti consegrenti:

3-dic-05 31-dic-D5
Diterenze Effetla | Ditferenze Eifetin
ICMpOFance Eftetto Edfetio totale  jemporanee Etfelic Entetio {otale
IRES IRAFP IRES INAFP
Alicurenter fueale 33% 4,055%, 3% 223%
Amm.li anticipati B4 M7 M3T4F Z7E2E 24.27E 352558 116344 14991 131.335
imposle differite su parte tassala
def dividendo 2004 socicty
controlizta
Alire differenze temporanes Q5D 317 a1 354 860 a3 4% I35
Fondn Imposte diflerite 241.633 131.693
B 31-dic-06 o 31-dic-05
Diferenze Diflerenze
emporanee Ellesttor Effetto Effelto | emporanee Effullo Effotho Efarte
IRES IEtAP Totate IRES IRAP iotale
Alinunta fiscale 3%, 4,25%, 3% 4,23%
\Spese di rappresenianza 8.015 2645 3d 2.984 5.278 1742 224 1,964
docantonamento f.do rischi 0 ) o a4 s4.000 21120 2720 22,540
Aoe lo Ldo sval, crediti
70,1 Q27123
lecoedente fo 0 5% 820238 290474 290479 BIBSFA Z701ZE
Amm. eccedenh 12 misura 1
s calmente deducibile 400,996 132.320 17042 14031 304155 100,371 12925 31.795
. EHetti !Iiscali da scrillure di 162 500 53 625 536258 Den.oon &5 800 85.800
consolidamente ok - :
[Credito per imposte anticipate 456.461 395.031

Mota imtegrativa al bilancio consolidato al 3171 2724K6
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Altre informazioni

Al sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti  aghi
amraiistrator e ai membri del Collegio sindacale della controllante, compresi
anche quelli per lo svolgimento di tali funzioni anche in altre imprese inchnse nel
consolidamento.

Qualitica Compenso
Amministratorf 151_651
Collegio sindacala 40,165

Il presente bitancio consolidaie, composto da stato patrimoniale, conto economico e
nota integraliva, rappresenta in modo veriliero e corretto la situazione palrimoniale
e fnanziaria nonché il risultato economico e corrisponde alle risultanze delle
scritture contabilt della controllante ¢ alle informazioni trasmesse dalle imprese
incluse nel consolidamento.

Per 1 Consiglio di aimministrazione
-l Presidenic

@. Franco Rucfﬁgz_%
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Allegato 1

GRUPPD BIM GESTIONE SERVIZT PUBBLICI SPA

REMDICONTO FINANZIARIO BELL'ANMND 2005
{in magtiaia di Euro}

Flusso monetario da atlivita di esercizig
Risultato d'esercizio

Arnmortament

Svalulazione crediti

Accantonamento F.do nschi

Mevimento netio def londo T.FR.

Imposte anlicipale/differite

Autofinanziamento

Flusso monetario da ativitd di esercizio

{incremento) decremento credii wes. chenti
{incremento} decremento crediti ws. collegate
{incremenlto} decremento crediti tetbolar
{incremenlo} decremenlo atlivita vane
{increments) decremento imposte anticipate
{incrementn} docremenlo magazzing
(incremento} decrenenio ratei e risconti atlivi

Incremento (decremento} debiti vs, tinanziaton a ML termine
Incremento [decrentento} debii vs, lorniton

Incremento {decremento) debiti vs. collegate
|Incremento (decrentento} debili tributan

Irecrements (decremenlae) londo imposte differile

fcremento (docrements) dekbili vs. isl. & picvidenza
tncremeanto {decrermento) debiti ws, akri

feremento (decremento) rated & rsconli

Flusso mongtario da attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni tecniche
Invvestinents in imonobilizzazion unmatetiali
{incremento} decrementi di immobilizzazion finanziane
Yalore delle immobilizzazioni tecniche cedulg
Decrement di immobiizzazioni imaterkalh
Vanazione delle immobtlizzaziont tecniche in corso
Yariazione delle immobklizzaziont immatkernizali in corso

Flusso monetaric da altivita dt linanzigmento
Diminuzione o credith soc per quote richiamate
Dislribezione dividendi

Aumenle (diminuzione) del Capitale Sociale
Utilizzo di riserve

w2
681
0
220
154
09

1.257

(12140}
{214)
(2.160)
62

0

(622}
(102)

£.052
202
339
{155}
a

B
188

{2.304)
{703}
{122

3
o
{1143

o i )

2005

790
571
595
(45}
174
{63)

2.022

(18,523}

{322)
{99E)

0
(326}
{151}

5483
4.619

(1.351)

127

COMPOSIZIONE DEL FABBISOGHO NETTO INIZIALE

Disponikility liguide
Dbt ws_ banche e alin linanz. [enlro 12 mesi)

CORPOSIAONE DEL FABBISOGHNO BETTO FIKALE

Disponibilila iquide
Debitli vs_ banche e alln fingnz. {entro 12 mesi)
iy
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' : rcfa.m:rnc suiIa sestivne ¢ neila nota mtcgr:una

i R . &) - uhd parte siguificaliva dei ricavi del Gruppo deériva dalla gestione del

' servizio diien wakegrio, remunerato da @rilfe stabilite in via proviisoria e
sugpeite a d-.,immom solo a consuntive da parie del spgeclio regolatore
Lt o " compelente. La fase diavvio della gestiond di tale servizio ha generate, |
' Co : inolire, un elovats divello di indebitamento bancdrio ab 31 dicembre 2006,
GH amministratori barme ilustrate nella relazione sulla gestiohe v canse

& Amcgms bmd fommg i
. 5o legaler BRY13A Rama - Yea 12, "l.it-:-'r.ﬂbnm Efilm
CapMaTe feciais B0 50000 i )
ted it sH2 S0 dek-Bnmioa s didhe Inyi &e;.rw.u].s{,t_ LA i ﬂ{maa
Lofien feeonl® o incen: 4 .:.cn:u.l_n:l.c {W;uu{fr:s-: )
R l"nF‘.ET'J!r‘{'% ’
. n-'_,._'l"'r, aurrq"; Q 1\!?'“--

":B"'J P REA “’-&'I'-"l?.vhL




P DY TR Y

y
3

S
3.
e

... con dltg stipulate m dalg 28 d;m.mb:b 2{][1(. ma cor effetm ﬁlatt*ldr gennam
- 200 ta cnﬁtmiiala Biwgtane: Semeﬂ ha mnﬁmmll "m& l.’]l azmnda;
O “relativer 11]9. u.-‘:ndlla del gas wﬂu,rak alla_"_nmet& ..;ismtzade S.p A" A
Sl ':_'_au;—pmtu di’ t.ile operazmnc icui effetti 3on6-imdicati-in:notal intogrativa, it
" Gruppo ha acqmsjto g part&mpamona parl all”.rl% de] c;:pmi:, sm:tale_' -
Lo dI :'iSC(}iT&dE S F.;'\.. I” : - .

: ﬁ)_ 3 ".11 (.:mppo efﬁ:rtua n!m,ranh ope;anum wmmprese tﬂl’r&.lﬂfﬁ

Treviso; 11

] Reconta Erpst & Young S:p.A.
i iaun_zm B:lSlHSIIJ. o
{SuLm} :




CRUPPL BIM GESTIGNE SERVIZT PUBBLICT SFA

Beg. Imp. 00S71870258
Rea 56487

BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SPA

Sede in V1A TIZIANO VECELLIO 27/29 - 32100 BELEUNG (BL) - Capitale sociale Euro 2.010.000,00 1.V.

Relazione sulla gestione del bilancio consolidato at 31/12/2006

L'escrcizio chiuso al 31/12/2006 riporta un nosuitato posilive per il Gruppo pan ad Eure
02.191.

Neli’esercizio che commentiamo, in capo alla controilante, si sono ulteriormente
sviluppate le attivitd, iniziate al 1° gennaio 2004, relative al sctiore del servizio idrico
integrato. La strultura operativa dedicata a questo servizio, e la conseguente dimensione
e composizione dei costi, si suno plicriormente assestate.

Permangono i fattori eritici, segnalatt anche con riferimento ai precedenti esercizi,
prevalenteniente connessi all'introdvzione di elevati’ standard ¢ compiti del servizio
idrico, a fronte di una situazione infrastrutturale in via di adeguamento.

La disciplina tariffaria del setlore idrico, i cui riflessi sul bilancio sono precisaii
all'interno del presente docwmento e della Nota Integrativa, manticne il rolo di
principale elemenio di carattere gencrale da considerare in sede di commento.

T meccanismi di delerminazione {metodo tariffario) ed applicazione (anicolazione
tatiftaria) dei prezzi del servizie idrco, alla luce dei dati disponibili a chiusura
deil’csercizio in esame, rbadiscono sensibili scostamenti rispetto alle valutazioni
formulate dall’ Avtoritz d°Ambito ai {ini dell’affidamento (Piano d’Ambito). B 1ali
differenze rispetto alle previsioni di piano, come delle varazioni nci valon e nelle
configurazioni di costo, I’ Autorita ¢"Ambito ha tenuo conte con propr provvedimenti
deliberativi, che modificano Lz pianificazione ¢ la conseguenle articolazione dei prezel,

It particolare si sepmala, per i rlevanti effewti sull’economia del servizio, che
I’applicazione della tariffa, a partire dal 01.01.2007, si configora con una maggiore
rlevanza della guota di proventi fissi. I1 nuovo profilo appare piit coerente con Ja
struttura di costo evidenziata nell’avvio delta gestione e produce wna sostanziale
dduzionc delle difficolth nella previsione dei dsultati del sislema di prezzi.

Rimane quindi fordamentale il confronto, all’interne dei meccanismi di regolazione
(normati dalla legge e da! contraito), sugli effetti delle differemti quantith di risorsa
erogata, della diversa composizione delic calegorie e classi di consumo, del diverso
madello di comportamento dei clienti, della diversa strutiura organizzativa postulata
dalle condizion: logistiche ed operative del servizio affidato,

Per tali aspetti, la societi aveva formulaio, nei termini previsti dal disciplinare di
affidamcnlo, formale richiesta di revisione della tanffa. Provvedendo in malcria di
tariffe {con la delibera n. 3 def 26 aprile 2007} I’ Autorita ha portato la tariffa base del
servizio da 0,8727 a 1,14124 Euro al metro cubo, oltre ad articolare diversamente i
prezzi, aumentando, come anlicipato, la componente fissa.
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Fenna la necessith di valutare ex post gli effetti della recente manovra’, & necessario
richiamare, sul piano generale, Pentrata in vigore dcl cd. “codice ambicntale™ (Testo
unico ambientale — D. Lgs. 152/2006). Tra l¢ nomme, in particolare, si soltolinea ta
previsione dell’anticolo 149, alla Juce del quale Dintera matora della tanffa va
riconsiderata, nei contenubl e nei meccanismi. Vi si prevede, infatti, che il piano
d’ambito” .. .dovrd garantirc il raggivngimento dell’equilibrio economico finanziario
¢...1l dspeite dei principi di efficacta, efficienza ed economicitd.. ...

I} pluno, quindi, non provvede solo a fissare requisiti gualitativi ¢ quantilativi del
servizio, ad clencare investimenti per la dotazione infrastrutturaie necessaria, e definire
la struttura operativa conseguente, ma verfica il vincolo di compatibalits cconomico
finanziaria degli cletnenti previsti, parantendo, tn buana soslanza, 1a sopravvivenza del
zestone.

Combinando la norma appena richiamata con guanto stabilito (stesso decreto, art. 154}
in teima di taritfa, nleviamo di conseguenza che, come illustrato da antorevole doltrina,
Pequazione di tariffa (intesa sotio it profilo contabile come ricave da appostare in classe
Al di conto econoinico) somma le seguenti componenti.

a costi totali foperativi ed exira operativi} inchisi canont per opere csistenti
costi di funzionamento A A T.Q.
remunerazions del capitale investito {"adeguata”, lorde imposte}
IRAP
IRES {quanto meno a parcgeio dopo le variazioni fiscali).

coogpQ

La tariffa cosi composta allinea it metodo tarffario nspetto al guadro normativo
vigente, in quanto soddisfa le previsioni di cui all’an. 117 T.UEL. *, e risulla cocrenie
con l¢ previsioni comunitarie in materia di compensaziont per obblighi di servizio
pubhlico® .

MNell’applicaziong della tanffa, varranno gli etfetti:

a dellinflazione (+),

] degli obiettivi price cup (-),

] desli obicttivi di efficienza ed efficacta {4+/),
dove evidenternente gl eltimi due elementi sone endogeni rispetto al processo di
regolazione.

Sotte it profilo degli effetti sul valore da apposlare quale ncavo di competenza,
rimangono aperte le questioni relative alla definizione della “adeguata remunerazione”™ &
alla configurazione del capitale investito”.

" Rimane infaui da verificare se nuova tariffa e nuova arlicolzzione producono gh sperati effeni di recupero delle quote
di rficavo corrente e pragresso, rappresentate rispeitivamente dagli scostamenti gid descrinti e dalle posic riassunie nel
fondo adeguamento tariffarne,

* Nel “documents econtmico linansianu” regolato dal comma 4

* 3. Lgs 26772000 che pik prevedeva che “Gl enti ... approvano I tarific dei servizi pubblict in misum tale da
assicurare Pequilibrio economico finanziario dell’investimente e dela connessa gestione.._1 criterd per il caleolo sonu:
ceeeemeeeeeoladegnalezza della remmunerazione del capitale nvestilo, coerente con le prevalenti condiziom di
mereato. ...

* Cfr. " Disciplina comunitaria degli wiudl i stato.., 7 in GUULE. 291 172005, 2005/C- 297104

* Grandeszz che, in linca di principio, comprende elementi ulterioni dspeuo al capilale immobilizzato ¢ va valulata dal
punto di vista dellz strottara degli impieght e delle fopti di finanziamento comelate,
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Nel bilancio dell’esercizio 2006, per it servizio idrico if ricavo di competenza & stato
mantenuto af valore determinato con semplice e meccanica applicazione del metodeo
previgente, in quanto cormispondente aliz pit prudente stima disponibile.

E’ gifl in corso Pattivity di revisione neccessaria a restituire al regime economnico della
pestione del servizio wdrico Je caratledstiche di equilibrio, rispetio alle quali il bilancio
in commente esprime alcune criticitd.

Si segnala infine che P'intcra materia dei servizi pubblict & comunque oggetto di
consistenti ipotesi di intervento legislativo wlieriore.

Prescindende dagli effetti dellz gid deseritta moditica del regime, che avranno
manifestazione in esito alle wverifiche avviale, va dbadito comungue che le
determinazioni di bilancio non hanno Gsentilo ¢ non risgntono, nel van eserciz, della
dinamica della tanila, prazie al contributo congiunlo del metodo tariffario, del piang
d’ambito e dei meccanismi di revisione,

In primo logo, infatti, va considerato che i ricavi di competenza non dipendono dal
volume erogato. Inolee, le procedure di revisione del prezzo permetlons una
compensazione nei periodi successivi di eventvali differenze tra fatlurate e ricavo di
competenza. Infine, le previsioni di piano hannc slanziasto per i prisnd anni
“Accantonamcenti per rischi ed altri accantonamenti di start up”. Nell'esercizio 2004 tale
posta compariva a pisno per 'importo di Euro 1.HG.000, ed & slata integralmente
considerata ai fini della valutazione der ncavi di competenza, Questo stanziamento,
operante esclusivamente nell’ambite della determinazione di tariffa, ha costituito vn
prudenziale  clememto  di assorbimento  di diseconomic  ed  imprevisti.  La
rappresentazione dell’accantonamento, al netto def prelievo fiscale, ha originato una
riserva appositamente costituita, in conformita a quamo stabilite dai principi contabili
per gli stanziaments a fronte di rischi generici.

Per I'esercizio in esame, il piano d’ambito inputava una componente di starl up pan ad
Euro 700000, che si ritiene, analogamenle a quamo verificatosi nel precedente
CSCICizio, picnamenie manifestata all’interno del conlo economico. Pertanto il relativo
coniribito alla tariffa non dchiede imputazioni di uheron importi al fondo oschi
generici menzionato,

La previsione di pizno per to start up permeite dunque di assorbire direttamente gh
effetti dell’esercizio, mentre il fondo creato nell’esercizio 2004 mantienc la possibilita
di stabilizzarc ulteriormente la tariffa rspetto alle variabili transitorie della fase di
primo avvio e, contemporancamente, offre un ulteriore livelio di neutralizzazione delle
problematiche tecniche connesse alte stime, cfficace, anche e sopratiutio, negli effetti da
trascinamento lariffario tra i vari esercizi.

Nel descritlo meccanismo trova considerazione il fatto che 1"eserciziv in csame, e guelli
immediatamente successivi, sono a tulld gh cffctti interessati dall’avvio dellu postione, €
quindi sopgetti potenzialmente ad ogni rischio cd ogni sovracosto di apprendimento
previslo in piano. Manicnere copertura del nschio adeguats (per entitd e potenziale
manifestazione) fino ad esaurimento delle incertezze e delle influenze transitorie,
risponde a criteri gestionali, prima ancora che teenico-contabili,
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1.e rimanenti componenti da commentare i riferiscono principalmente al risultato della
gestione di due segmenti della filiera relativa al gas naturale, la distribuzione, atlvita
svolta dalla caupogruppo Bim Gestione Servizi Pubblici S.p.a. e la vendita, attivita
svolta dalla controllata Bimetano Servizi S.rl..

»

I presente bilancio & relativo al quarto anno di applicazione della separazione
socielarda, imposta dalle norme speciali. Al suo intemo, le componenti relative al
Servizio gas, rappresentane wn'evoluzione sostanzialmente limeare di  quanto
manifestatosi negli anni precedenti.

Si rcorda infine che la societd capogroppo, in quanto vbbligata alia redazione del
bilancio consolidato, ha [atlo ricarse al maggior termine previsto dalt an. 2364 C.C. ¢
dall’ant. 20 conmna 2 delle Statuto socictario, per Iapprovazione del bilancio d
csercizio al 31 dicembre 2006.

1l Gruppo, come ben sapete, opera nell'ambito della disicbuxione ¢ della vendita del gas
naturale, nei 67 coinuni della Provincia di Belluno appartenenti al bacine mbrifero
montano del Piave.

Come gia illustrato, dal 1° gennaio 2004 la Capogruppo opera inoltre quale gestore del
Servizio idrico integrato, net 66 comuni della Provincia di Belluno appartenenti
all’ A T.O. Alto Veneto.

Tra le altre attivitd svolte in setton contigu} ed affini, st citane per importanza:
¥ il scttore delle microcentrali idroclettriche;
¥ il settore delle energie rinnovabili in penere, dove si sono sviluppati
progelti in convenzione con ghi enti local interessati;
¥ il scitore delta gestione delle centrali termiche.

L importanza crescente del settore aziendale dedicato ai servizi cardoprafici e la
valotazione delle opportunitd di sviluppo di operazioni aggregate, hanno ponato alla
costiuzione, con aftri soci pubblici, delia Socictd Informatica TFerritoriale 5.cl. A
questo nuovo soggelto, costitaito nell’aprile 2006, scno state affidate le attivith in
precedenza svolte intermamente; neli’esercizio 2007, Poperazione di spin-off & stata
completata con la cessione del ramo di azienda relative

Ne! settore del gas naturale alla Capogruppo rimangono attribuvite le funzioni di
distribuzione, con impegno focalizzato sulle altivita di gestione deila rete.

Dal punto di visia dell’architettura di filicra, cid comporta un legame necessario con il
proprietario delle reti, degli Impizanti e delle altre dotazioni afferenti il servizio, ruolo
ricoperto da Bim Belluno Infrastnnture $.p.a., socicta correlata in quanio compoesta da
un’ideniica compagine di arivnisti. L’altnale contrativ per la concessione delle reti ¢
degli impianti stabilisce un canone, soggello 2 revisione anmuale, che nell’esercizio in
esame ammonta ad BEuro 2.802.836. Oltre a quesio importo, come di consusto vengono
rversati a Bim Belluno Infrastutiure, esecuttice dei lavori di incremento della rete,

anche 1 cosiddenti contributi di allacciamento, per wn valore nell’esercizio di Buro
631.358.
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In tema di congruitd, si scgnala che il valore del capone pagato alla societh delle reti
corrisponde, in rpporto al deavi (pusurat da VED - viscole det ricavi- e CCD -
componente coste del capitale della distribuzione) a grendezze assofolamente in linea
con quanto indicate nel parere dell’ A.EE.G. in merito (2263/2003) e congni rispetto
alle gare gia esperite {che peraltro hanno riguardalo realta in sitwazioni di affidamento
diverse).

La durata deil’affidamento, a seguito dei ripetuti interventi normativi, vede atualmente
{a scadenza del cd. “peniodo transitorio™ al 33/12/2007. Decorso tale termine, saranno
aperanti le conseguenze delle delibere di prorega assunie dai Comuni affidant: (35% dei
Comunt serviti), che concedono un ulteriore anno di gestione,

A cid si aggivnge la possibilith di realizzare le condiziont cui s5i connetie ulteriore
incremento del periodo transitorio, per un massimo di due annd. Il taguardo det 100
milioni di metri cubi annvi distribuitz entro il termine del 31/12/2007 sembra non
conseguibile, per cot affidamento in essere ha un vnzzonte che ragioncyolmente si
colloca al termine del presstino esercizio, al nette di novild nella normativa relativa al
regime ransitono, stoncaments soggelta a frequenti interventl.

In vista della gara per Uafitdamento del servizio nel periodo successive, la gestione &
slata ultediormente indinzzata verso it miglioramento delle procedure ¢ delle dotazioni
ed ha heneficiato delle sinergic derivant dalla gestione di servizi contigui.

Come descritto nel seguito, & stata svviata la revisione dell’assetio di filiera, con
collocazione dell’ativita di vendita in un ambito di maggiori dimensioni, al fine di
conseguire i requisiti ottimali rispetto al mercato di riferimento. Tale riconfigurazione
del gruppe permetle di mastenere e valodzzare gli asset aziendah, evitando erosioni
patrimoniali ad opera delle dinamiche di mercato, consente di far emergere clementi
patrimoniali latenti ¢d agevola la concentrazione sulle aree di attivitd a maggiore nlievo
operativa,

La riconfigurazione accennata si € concretizzata nelle decisioni assemblean ¢ nel
consesuente atto (stipulato in data 28 dicembre 2006) di cessione del il ramo aziendale
dcdicato alla vendita del gas naturale, altivith inizials i} 1° gennaio 2003; tale ramo &
stato oggetto di un’operazione straordinania di conferimento in Ascotrade S.pa..

L’operazione & avvenula in neutralitd fiscale, ed & siata regolata sccondo le risullanzc
delle perizie asseverate, che banno altestata 1 valon di scambio all’11% del capitale
sociale detla conferitana, con prezzo pari ad Buro 6,200,000,

In adempimento agli indirizzi espressi dalla capogruppo Bim Gestione Servizi Pubblici
Spa, la controllata ha parallelamente sviluppate un piano di riconversione, che prévede
la progressiva assenzione di ruoli operativi nella produzione ¢ nel trading del setiore
dell’energia elettnoa.

Per i motivi sopra delineati, 1a sitnarzione descritta nel bilancio di esercizio 2006 risuha
in parte caratierizzata da elementi gid collocaii all’esterno delle attuali prospeltive
economiche del Gruppo,
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Per la controilata, si segnalanc in particolarc gli effetti della disciplina tariffaria del
settore gas, relativa agli esercizi 2006 ¢ 2005, la cui significativa influenza suil’esercizio
2006, potra determinare trascinamenti anche sull’esercizio in corso.

Le stesse dinamiche di regolazione del mercato, al netto degli esiii sul conguaglio per le
tagiffc 2005 e 2006, a parlire dall'esercizio 2007 avranno eventuali riflessi solo negli
elementi relativi alle partecipazioni.

Si pud dunque ritenere compiuto Uaffrancamente del regime cconomico del Gruppo
rispetto ai rischi specifici del mercato del gas naturale.

Nel Scrvizio ldrico Inteprato, prosegue lo sviluppo del moedello organizzativo,
differenziato nelle varie zone, a seconda del grado di auntonomiz conseguibile.

Le condizioni operative del gruppo acll’csercizio 2006 sono ancora caraticrizzate
dall’ultcriore sforeo per un graduvale ma efficace passaggio a modalith di maggione
profilo industriale.

Si riliene in guesto senso che la configurazione dei costi neli’csercizio non rappresenti
compiutamente le dimensioni che saranne caratteristiche del servizio a regime.

Ai sensi dell’arlicolo 2428 si segnala che l'attivith viene svolta nelle seguenti sedi
sccondarie

- Bclluno — via Zuppani 7 ¢ via Masi Simonetli 20

- Pieve di Cadore - loc, Tai, via degli Alpini 28

- Agordo — via 4 novembre 2

- Felire - via Rizzarda 21.

Andamento generale dell’sttivita

1 ricavi di esercizio, deporati delle posie relative a settori ausiliari, pari al 3,7% dei
ricavi complessivi (4,99 nel 2005) possono cssere rappresentali nella segucnotc
composizione pereentuale:

) - 2006 2005
Ricavi per servizio idrico __ 386 40
Ricavi vendila pas naturale . 478 _ 47
Ricavi per distribuzione di gas naturale 8.7 10,8
Aliri ricavi gas ed alai settori primari 449 21

In sostanza, Iingremento dei ricavi del servizio idrico (+11,3%) & accompagnato da una
diminuzione dei ricavi di distribozione gas, legata ad aspeni tadffari {-6,9%), da un
incremento 4l deavi di vendita gas (+17,5%) e da un incremento decisamente marcato
degli altri settori primart {+237,2%}).
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Nel mercato pazionale de! gas naturale, il quadro si presenta ancora dominato da
dinamiche di aggregazione tra operatort.

L’integrazione, quate via per superarc una soglia ritenula “di sopravvivenza”, rimane
Popeione sirategica maggiomente praticata.

In alcuni ambiti geografici, ed in particelare nel nord- est, st osscrva che alle strategie
infraprese lempestivamente non sono segaiti, nell’anno solare 2006, eventi significativi
dotati di altreitanto tempismo. Si verifica una sorla di stallo locale del processo di
aggregazione, situazionc che non si pud dlenere destinata a dvrare a lungo e che sembra
preludere a repemtine accelerazioni de} prossimo futaro.

Cid ha comunque reso possibile, per alcuni operatori, procedere ad wn riposizionamento,
migliorando la propria collecazione competitiva in vista detle inevitabili fasi successive.
Di tale opportuniti, il gruppo cui ora fa cape Iattivith di vendita, ha fruito con efficacia.

I quadro normativo e tarffario, si conferma quale principale elemento generale di
dferimento per Iinterpretazione, sia dei dati del bilancio di esercizio, sia dei rischi
specifici dettagliati in seguio.

GhH interventi di rcpolazione deli’autoritd di scitore, riferiti al mercato tulelato,
rappresentano uno dei fattori deminanti nella genesi delle aggregazioni, che come
illustrato caratterizzano 1o scenario del mercato. L' erosione dei margini ha spiazzato gli
operatori di minore dimensione ed ha enfatizzato la tilevanza della soglia dimensionale,
elemento che di fatto rappresenia sempre pill una barricra per la permanenza nel
mercato.

Si conferma I'evoluzione del settore verso la presenza di un numero molto ristretto di
operatori, capaci di minimizzarc I'impatio dei cosli commerciaii e di marketing ed
ottenere le migliori condizioni di fornitura defla malena prima.

Nel mercato locale, 'attivita delia controllata si & tradizionalmente focalizzata sul
miglioramento delle condizioni di acquisto della materia prima e sul mantenimento
della propria quota di mercato.

i Gruppo ha operaio, nell’cscrcizio in esame, in un contcsto gemerale fortemente
condizionato da interventi normativi, con evidente pregiudizio della redditivita, salve e
successive considerazioni sugli effetti degli interventi del regolatore sulic ranffe
applicate.

Le caratteristiche del mercate locale e della concorrenza hanno avuto sostanzialmente
Himitall effett sul rzsultalo.
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Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui opera il Gruppo

I servizi in affidamento, distribuzione gas natorale © servizio idrco integrata, sono
gestiti in regime di moavpolio.

Per il servizio idrico, si possono osservarc consislenti fenomeni di asseslamento della
base dati, derivanti siz da rettifiche del dato originariamente acquisito dal sislema
infotnativo, sia da migrazioni dei clienti ail’ interno delle categorie tariffarie.

La comparazione ¢ ta proiezione dei dati risvliano a guesto punto abbastanza attendibiti,
satvo gl effelti sui consumi def sislerna di misura e di prezzi in vigore (si penst alla
progressiva eliminazione della misurazione a forfail per clienti sprovvisti di contatore, o
all’effesta del risparmio indolto duf prezzo).

Il settore ausiliario dei scrvizi generali, prestali anche per aziende del gruppo ¢
corrclate, mantienc le sue prospettive, impemniate solia  specializzazione delle
competenze ¢ sulle sinergic realtzzabili con attivitd contermini, anche di filiera,

Sul piano strategico e in tema 41 ricavi, si mantengono ottime le prospettive delle
altivita nel campo delle chergie dnnovabili.

I volumi di gas distribuito hanno registrato una sostanziale stability (91,4 mitiont di me.
nel 2006, 91,5 milioni nel 2005).

It mercaio bellunese della vendita del gas ha evidenziato un leggero decremento, lepato
a fattori climatici particolari {andamento delle temperature, in particolare nell’ultimo
bBimestre).

Per la nostra azienda il volume di gas venduto & stato sensibilmente inferiore rispetto
atl’aimo precedente (- 6.24 %), e modestamente inferiore rispetto al 2004 (- 1.77 %).

Se esaminato in termini di metd cubi  venduli, yuesto andamento risufta
prevalentemente determinato da fattori di mercalo, con minore rilevanza dei fattori
chimatici. Infaiti, la stima della guola del mercato locale detenuta, in termini di volumi, &
passata dal 96.1 % det 2005 al H.3% del 2006,

In termini di numero di clienti, questo effetto & legato ad un numero di switch passivi
pari a4 125 unitd nel 2006 (contro i 54 nel 2005), dato cui si sommane le prime
atitvazioni a nome Ji diverst venditori in provincia.

Il numero di clienti di alid venditori si atiesta quindi a valod ron lontani dall’1%,
indicando che i principali effeui della concorrenza si sono attestail sui scgmenti ad
clevato consume specifico {ex deroghe).
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Comportamento della concorrenza

Per il seltore gas naturale, la concomenza potenziale riguarda la gara per I'affidamento
del servizio, collocata a breve termine, come illustrato. A fronte di questo impegno, le
considerazioni di maggiore rilievo altengono al tema dei fschi dell’attivita, espost 1
altra parte della refazione.

Nel corso del 2006, le azioni della concomenza hanmo portato, come detto, ad un
modesio effetto sul numero di client e ad un discreto effelto su volurmi venduli

I.”andamento non positive delta quota del mercate provinciale detenuta, in tenmini di
volume, & s1alo descrito.

Bisopna nlevare, comunqgue, che anche il 2006 & sieto caraiterizzato da pressione
sensibite da parte dei compelilori, anche in segmenti che i ritencvanc meno espost.

fl Giruppo ha continuato a reagire, anticipando le aggressioni con accordi commerciali,
stipulati con sopgettt ritenuti sirategici.

inoltre, & proseguila una campagna di comunicazione, incentrata sulla serieta e
sicurezza offeric da Bimetano Servizi, allo scopo di rafforzare I'immagine del Gruppo
presso la propria clientela.

A tale rafforzamento continua a contribuire anche 1a dimostrazione della sensibiliti del
Gruppo alle problematiche del territorio, legata ad azioni nei confronti delic comunita
locati.

Nel campo delle energic rinnovabili, nel guale si rcgistra una dinzmica rilevanie a
livello provinciale, a fronte deile difficolia di bilancio dei Comuni, la societd ha rivisto
il modelio di approccio alle singolc operaziomi, preservando il ruolo di principale
veicolo di sviluppo delle iniziative di settore nell’ambito degli enti locali delia
provincia.

Clima sociale, politico e sindacale

Si ricorda che l'unitarietd del soggewto  originante le societa ha  condolto
all’instaurazione di un rapporto sindacale con una rappresentanza dei lavoratorn
interaziendale, espressione delle componenti gid riconducibili al Consorzio Azienda
Bim Fiave Bellno.

Nel settore del Servizio idrico integrato, si segnala il passaggio del personale delle
precedenti gestioni, cui viene applicato il CCNL Regioni ed Autonomie Locali. Le unita
complessivamente inserite con la diversa disciplina contraituale, obbligo denvante
dall’art. 1 CCNL di settore, sono 22,
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Andamento dellg gestione net settori in cui opera i Gruppo

L’assestamento logistico ¢d operativo del Servizie idrico contimua a rappreseniare
1’ambito di maggiore impiego di risorse ed energie.

Sul piana della capacitd di rispondere ai compili di gestione, nel settore dedicale st
procede con concreti miglioramenti, sia sotto il profilo della conoscenza, sia sotto 1i
profilo dell’autonomia e tempestivita deghi interventi.

Permane, & causa della graduale acquisizione di esperienza, un modello miste, che vede
non ancorz nsolto il bilanciamento tra altivita dirette ed esternalizzazioni.

Sul piano amminisiralivo, la fase di acquisizione ed assestamento delle basi dati delle
precedenti gestion & praticamente vltimata.

Nel sctiore del gas naturale, le problematiche di gestione della distribuzione trovano
risposta in un’espericnza ben sedimentata. Cié permette da un lato di sfruttare, ove
possibite, le procedure e gli approcei, per guanto replicabile, nel pil giovane settore
iddco, e dali*altro di beneficiare defle economie conseguibili dall’accorpamento di unita
e segmenti dei due servizi a rele gestiti. Per i scgmento vendita, si evidenzia che sulla
base dell’accordo stipulato in sede di conferimento del ramo, proscguiranmo le atlivita di
sportello per conto della conferitanta Ascotrade 3.p.a..

In tale semnento, il consuntivo, al pari di quello relativo all’anno precedente. e 1 modo
piil accentuato, evidenzia una ridnziene del margine operativo e del nsultato operative,
Principali dzti economici

i cento economico riclassificato de! Gruppo, confrontato con quello dell’esercizio
precedente, & il seguente {in Earo):

i g
Ricavi nelti 53.499.250 45682738 6816512

Costi estemn 46 582,232  30.B46.981 6.735.251
Valore Aggiunto . ) 6917018 6.B35.757 81.281
Costo del lavoro o.0863218 4 618,785 1.267.533
Margine Operaiivo Lordo 630.700 2216072 {1.2B6.372)
Ammoramenti, svalutazioni ed atin accantonamenli 966 271 116544 {198,220)
Risultato Operative _ _[35.521)  1.051.531 _ (1.087.052)
Proventi diversi 1.761.891 1223707 538184
Proventt ¢ onen finanziani {1.089.585) {489.872) (598713
Risultato Ordinario o E36.785 1.785.366  {1.148.581)
Componenti slraotdinane nette o {1} 1
Risuliato prima delie Imposte . b636.7BS  1.785.365  (1.148.580)
impasic sul reddito 243,466 G404 955 (451,490}
Risuliate netto 93.319 750,409 {697.050)
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Come evidenziato dallz tabella, & come desomibile dal conlo economico commentato in
nota integrative, le componenti di maggiore impatio sol risultato si collocano nelle voci

relative a
G Costi per servizi
o Costi pet il godimento di bent di terzi
o Costo per il personale
o Onert finanziart
o Imposte.

Nei costi per servizi, si segnala Uincremento delle spese di manulenzione, connesso alle
crescentl attivitd di manutenzione non incrementative supli impianti del servizio idrico.

MNet costi per ii godimento di beni di 1erzi, 51 segnala I'incremento dei canoni per le
centrali di produzione elettrica (+ 1,38 milion; di Euro)

Per il coslo del lavore, 1a sensibile variazione descrive la gid cilata progressiva messa a
regime de! servizio idrico.

Al fine di identificare le attivith svolte dal personale, risula uotile la rappresentazione
che classifica | dipendenti per tipv di attivitd, dalla guale si desume che per
Perogazione direlts dei servizi, le ore impiegate sono pad ad ole I'S7 % del lotale, al
netto detle atlivitd di coordinamento di maggiore livello.

La dimensione dell’urganico, attuale e prospeitico, deve essere valotata anche alla luce
dell"impegnativa estensione del compito nel servizio idrico prevista dal disciplinare, ed
in particolare con riferimento ad almeno qualtro aspeiti gia ampiamente scgnalati: la
necessitd di farc fronte all'approvazione ed esecuzione di un ingente numcro di
interventi infrastrutiurali; la necessitd di assoggettare Pintera procedura di allaccio ad
obblighi e procedure auiorizzative; Vinclusions deghi allacciamenti neila rete da
mantenere; 'oggettiva maggiore aspeltativa di efficacia della clientela rispetto al
SCIYIZI0 £CSULO 1N SConomia.

Quanto agli aspetti di carattere finanziario, si sottolinea che il bilancio dell’esercizio
2006 evidenzia gli affetti del fabbisogno penerato dalla pestione corrente, fortemente
infiucnzalo dul lempi per 'cmissione delle falture.

II piane di fattorazione attzale prevede la completa vhimazione dei cicli di
assestamento, e 'emissione delle fatture relative a tutlo 11 2005 nci prossimi 4 mesi. A
seguire, il piano di fattarazione procederd con Uobisttivo del completo allineamento dei
tempi di emissione delle fatture, conseguibile entre un anno.

Va rlevato che la qualita del credito si & comungue rivclata notevole, con.-una
percentuale di impagato che si altesta spontansamente al di soito del 10% ¢,

Infine, risulta del e evidente I'effette det prelicvo fiscale ¢ la conseguente nlevanza
delle questioni gid poste in tema di previsione tariffaria vincolata all’equilibrie
economico e finanziario del gestore.

8 Residun credito del B,1% suli emesso, prima dei solleciti.
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Principali dati patrimoniali

Lo siato patimontale riclassificato della societa confrontate con quello dell’esercizio
precedente & i seguente (in Euro):

Immobilizzazioni immaterial nette 1.636.716 756,411 BAO.305
Immuhbifizzazioni rmalesiak netle 6375638  3408.842 2 366.7E9
Partecipazioni ed alire immaohilizzazioni finanziarie 26979014 14795E26 12182188
Capitale immobilizzato 34.991.368  18.961.086  16.030.282
Rimanenze di magazzino 1,132,531 774,189 358342
Credit ver=o Clanti 2YL3F 74 27721101 (183.927)
Altri crediti 5403130  2.969.300 2.439.830
Ratei e risconii atlivi 337 286 234,846 102.440
Attivita d’esercizio a breve termine 34.416.121  31.699.426  2.716.685
Detiti verso tornitori 15.4:-3?.913 16.236.047 201.866
Debaiti inibutari e previdenziali higza2 725505 {147.303)
Altri debiti $.128.430 767.247 261.183
Ratei & risconli passivi 9 546 B.238 1.208
Passivila d'esercizio a breve termine 1815418t  17.737.127 417.054
Capitale d'esercizio netto 16.261.990 13962300  2.299.631
Trattamenio di fing rapporto di lavoro subordinato 488.824 335.068 163.756
Drebili tribulari e previdensall {oltre 12 mesi) o
Allre passivitd a medio e lungo 1ermine 1312232 1100488 211.744
Passivita a medio Jungo termine 1801056  1.435.556 365.500
Capitale netto investita 13460584  12.526.753 1.934.133
Patrirnonic nelto 15.303.468) (5210151} (93.317)
Fosizione finanziania nella a medio lungo termine (12.435.041) (5.4B3.244) (6051797
Posizione lipanziaria nellz a breve larmine {31.713.743) (20.794.444} {10.919.235)

Mezzi propri ¢ indebitamento finanziarie netio (34.901.368}) (18.251.088) (16.030.282)

I1 prospetio evidenzia pli effelti gia illusirati, in 1ema di emissione detle fatture ¢
credili consegoenti.
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GRUPPO BIM GESTIONE SERVIAT PURBLICT SPA

[ a posizione finanziaria neita al 31/12/2000 era la seguente (in Euro}:

Depositi bancart 424 247 169.410 254,837
Denan € altr valo in cassa 9315 1.266 7.849
Azioni proprie 0 0 L
Disponthilith liguide ed azioni proprie 433.562 170.776 262.736
Attivita finanziarie che non costifuiscono o

immobifizzazipni 1174300 a 117.000
Chibligaziont 2 obbligazieni converdibfi {entro 12 mesi) n o 0
Dehili vorso soci por fingnziamenla {entro 12 mesi n o i)
Debiil versa banche (entro 12 mesi) (32.264.306)  (20.965.220}  {11.299.085)
Drebil verso attri inanzialon {entro 12 mesi) 0
Anticipazioni per pagament eslen 0 a a
Cuola a breve di finanziamenli o 0 o
Debitl dinznziari a breve terming [32.264.305) (20.965.220) (31.299.085)
Posizione finanziaria netta a breve termine (31.713.743) [20_?'54_ M9 0 0.919.25;»!;]
Cbhligazioni & obbligazigni converdibifi {oltre 12 mesi) o o it
Debiti verso soci per linanziamanlo {oitre 12 mesi) 0 0o 0
Debiti verso banche (oftre 12 mesi) {12.435.041} {5.483.244) (.95 797)
Diehitt verso altr finanziaton {altre 12 mesi} o 0 0
Anticipazioni per pagamenti s1ek o o o
Cauota a lungo di tinanziamentt 0 o o
Creditt lingnziad 0 0 D
Fosiziene finanziaria petia a medio e lungo terminge {12.435.041) {5.453.244) (6.951.797)
Posiziona finanziaria netta 44.148.784)  ({26.277.688)  (17.871.096)

Sul pilano gencrale del commento della sitvazione finapziaria, le variabili appena
tltustrate si copreltons, come pit volte evidenziato in altr punti, ad una sitvazione nelia
quale il fabbisogno prevalenie deriva dalla tempistica di emissione defle fatture per il

servizlo idaco.

[n termini quantitativi sintetici, nel bilancio dell’esercizio in esame 12 societd affrontava
{a parita di aliri fattori) un fabbisogno gencrato da 36 milioni di Euro di fatture da
emetlere, cul 5 aggiongevano 3 milioni di Euro per fatture emesse.

1 piano aziendale, in mateda di finanza, dimensiona Pevoluzione del fabbisogno
tenendo conto del programma di emissione delle fatture, delle scadenze di pagamento ¢

del comportamento dei clienti.
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[n particolare:

per it piano i fatlurazione, & programmata emissione del secondo ciclo (relative al
2005) entro il 30.11.2007 ¢ Pesawrimento delle fatrure a tutto il 31.12.2007 entro il
30/06/2008; rattandosi di un piano di produzione, a varabili quasi esclusivamente
inteme, risulta praticamente prive di rischi;

per le scadenze di pagamento, viene prevista I’adeguata diluzionc dei termini, che
prudentemente colloca a 45 e 225 piorni dall’emissione le scadenze delle due rate per le
emissioni 2006/2007; si tratta di scadenze adcguatamente collocate rispetto a guelle
precedenti e pertanto non problematiche né jn termini di immagine, né in termini di
variazione nel buon comportamento dei debitori; in tale modo si prevedono e si
caleolano comunque in maniera prudenziale totti i rischi relativi alle decisioni, anche
estermne, in materia d1 riscossione dei consumi;

per il comportamento dei clienti, oltre alta gia descritta misura di idonea collocazione
delle scadenze, si introducono alteriori elementi di prudenza, prevedendo una risposta
distribuita temporalmente rispetio alla scadenza originaoa del credito’; in tate modo si
imputano anche i rischi ulteriori, legati ad eventuali effetti sul comportamento dei
debitori atlualmente non prevedibili.

Ne risulta una prudente visione prospettica dei fabbisogni, che valuta, al verificarsi delle
ipotest al momento formulate, una riduzione progressiva cosi descoita:

vatore crediti al 31/12/200%: 38 milioni di Euro

valore credit al 30/06/200%: 30 milioni di Buro

valore crediti al 30/06/2009: 20 miliont di Euro

sttuazione a regime: /062010

valore credit a regiime: 10 miliond di Euro.

Come illustrato, le variabili che possono ultcriorments influire sulia dimensionc del
credito ¢ sulla tempistica, sono legate alla decisione di anticipare le date di scadenza dei
pagamenti ed al comportamento della clicntela {variabile legata alla precedente, almena
in ung certa misura).

I! piano descritto cvidenzia comungue Popportunita di ficormmere ad un’operazione di
finanziamenta “ponte” con caraiteristiche idonee a coprire il fabbisogno descritle, con
rentri correlati alla diminuzione dell’impiego in circelante. In tale direxione sono gid in
corso le Lraltative.

Sotto 1l profilo dell’ impatio sul conlo economica, 1'effetto sull’esercizio in corso, per la
voce di oneri finanziari, deve ritenersi soslanzialmente analogoe a quanto espresso nel
2006, con incrementi legati alla variazione dei tassi correnti. Per gli csercizi suceessivi,
al nctlo di vlieriori dinamiche del coste del denaro, la programmata nduzione genera, a
piano, lu progressiva riduzione delta voce per oneri finanziar correlani, in quote pan al
20% per perioda delle poste riferibili al finanziamemo a breve.

7 Perceniuali - 35, 30, 15, 10,5, 2 rispettivaments a gg. dall’emissione : 43, 73, 90, 120, 150, 180
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Iivestimenti = -~ oo T oL e Pnlene T T

Nel corso dell'escrcizio, sono stati effettvati investimenti principalmente nelle
sepucnti aree:

Terreni e fabbricali 28219

Irmpfanti & macchinaria 29390703
Atlrezrature industriali @ commerncial 274.510
Altrk beni {moksli & attr. UR., ced, aulomez zi) 223328
Software {licenze d'uso) H2.006
Manutenzione impianit o 181z 1.027.342

I maggion investimenti dell’escrcizio sono relativi a reti ed impianti del servizio
idrico,

Aitivitd di ricerca e sviluppo

Ad sensi dell articolo 2428 comma 2 numecro 1 nen risultz nulia da seenalare.

Rapporti con imprese, collegate, controllanti ¢ consorelle

0l Gruppo intratliene rapporti con seggetti giuridicl correlati, quali il Consorzio Bim
Piave Belluno ¢ la societi Bim Belluno Infrastrotiuce S.p.a., in quanto costituiti dat
medesimi soggetti azionisti della societi: capogruppo.

I rapporti com la societd correlata Bim Belluno Infrastrutture S.pa. ripuardanc
principalmente la concessione delbatilizzo delle reti di pas metano, per cui Bim
Gestione Servizi Pubblict S.p.a. sostiene un canone annue pad, per i 2006, ad Euro
2802836, Oltre a cid, t rapporti con la comrelata sone relativi all’affidamento a
quest’ultima, solla basc di apposita convenzione, del lavori di esecuzione di
atlacciamento alle reti  acquedotlistica ¢ fognaria, da realizzarsi congiuntamente ai
lavori di melanizzazione, onde perseguire economie di scala; infine Bim Gestione
Servizi Pubblici S.p.a. fornisce alla societa commelata prestazionmd di servizl tecnici e

arnministrativi sulla base di apposite contralte di servizio. Detti rapporti sono cosi
riassuntic

Bim Ballung Infrastrutiure S.poa. 75672 1.932.55% BG3.642 5.022 568 -

Con I'enle correlato Consorzio Comuni Bim Piave Belluno intercomono rapporti
principalmente riguardo alla prestazione a guest’uttimo & alcund servizi generali che

determinano per la Capograppo un nicavo nell’esercizio di Euro 16.000 come da
CONYENZIONE IN CSSCIE.
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La collegata della Capogruppo, Secictd Informatica Territoriale Sl nel secondo
semestre dell’esercizio ha fornito servizi cartografici e prestazioni relative alla sicorezza
nei cantied: i ficavi di Bim Gestione Servizi Pubblici $.p.a. derivano invece dal
Amborso del costo del personale in distacce ¢ dai servizi gencrali prestati alla nuova
societd. Detli rapporti sono cosi riassunti:

2132902 338.673 263.672 338.673

Tutti i rapporti citati, che non comprendono operazioni atipiche efo inusvall, seno
regolati da normali condizion di mercato.

Azioni proprie £ azioni/guote di societh controllanti

Le societk del Gruppo non possieduno azioni proprie.

Al sensi dell’art, 2428, comma 2, al punio 6-bis, del Codice civile, di seguito si
foraiscono le informazioni in merito all’utilizze di strumenli finanzian, in quanto
rilevanti ai fini della valntazione delia sitnazione patrimoniale e finanziaria.

Gli aspetti che si fitengona degni di menzione, sotlo questo profilo, riguardanc:
0 le poste relative ai crediti verso chienti
lc dinamiche del capitale di giro
le conmesse necessith di fonti di finanziamento con capitale di teszi
i meccanismi lariffari ed i prezzi §i vendita nel mercato regolato
i rapporti con la socictd proprietaria delle reti di gas naturale
la scadonza del periodo di affidamento del servizio di distribuzione del
gas naturale.

i Oy i

Per tali aspetti, si espone sinlcticamente la dinensione  puntuale del nschio,
qualificando di conseguenza le potitiche ¢ le misure adotlate.

Sotto it profilo del credito concesso, i dati evidenziano aspetti particolannente rilevanti,
cspressi da un rapporto anomale tra i volome di crediti medio ed il [atrurato. 1]
fenomeno ¢ penerato prevalentemente dagli elementi pertinenti al servizio idneo e
dipende dalle interferenze del processo di acquisizione delle basi dati con | meccanismi
del ciclo atlivo (lettura—fatturazione—riscossicne dei consumi). Si deve ritenere che per
Uesercizio 2006, come per il precedente, i dati descrivano circostanze eccezionali, ma
previste. Il Gruppo si rova esposte al consisiente fabbisogno di finanziamenti generato
dalla gestione comrente, proprio in relazione alla fase di primo avvio della gestione. In
gueslo senso le variabili segnalate rapprescntano anomalie dspetio al dato a regime ed
al conternpo sono da considerarsi fisiologiche rispetto al momenie atluate. Sul piano
delle misure adottatc, esaurite te operazioni di bonifica dei dati, & in corso un piano di
falturazione che permeticra un graduale recupero di dimensioni normali del credito.
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Per il mercato dej gas naturale, le caratteristiche quatitative del credito, dimostrale
anche dall’andamento storico delie insolvenze, sono buone, anche in relazione alla
polverizzazicne delte posizioni cd alia tipologia del servizie; le poliliche adettate per la
pestione del rischio in esame sono sinletizzate da un attento piano di fatturazione e
lettura e dall’applicazione di depositi cauzionali (a carice dei soggeih di dlevante
importanza o che non fruiscono di domiciliazione bancariaj. Per il scrvizio idrico, lo
storico delle insolvenze ha dimostrato buone camteristiche del credito. Enfaiti malgrado
fa presenza di consistenti operazioni di rettifica collegate alla base dati di partenza, si
ritiene che vna corretta gestione del sollecilo, gid avviata, possa porfare al di solto del
3% gull’emesso i crediti residui.

Per 1a valutarione dei rischi connessi alie dinamiche del capitale di giro, si evidenzia
che pli aspetti dt magpiore sensibilith st concentrano nelle poste di cut al punto
precedente. Il sistema di riferimento del ciclo passivo (approvvigionamento dei fatiori di
proguzione) si presta solo parzialmente ad efficaci manovre di gestione del volume del
capitale circolante. Solto questo profile, il fabbisogno di fonti finanziane generato dalla
gestione corrente dipende strettamente dalla durata del credito concesso ai clienti. In tal
senso per 1l nischio in esame valgono le misure citate al punlo precedente.

Le dinamiche appena descrite determinano il ricorso al mercato del credito,
prevalentemente atiraverso forme di finanziamento a breve lcrmine. Per effetto della
natora specifica dei fabbisogni, la forma preminente & il credito “di smobilizzo”. Tale
tipologia, fondata sulta concessione di linee di “anoliguidante”, considerate dal sisiema
creditizio quali linee di secondo rischio, gode di condizioni di tasso interessanti, rispetto
ad ipotetiche alternative. ke linee in csscre sono dimensionate rispetio al fabbisogno
comtingente ¢ sono strotturate con tassi variabili indicizzati al tasso Euribor a 3 mesi. E
stata inoltre accesa un’oporazione di mutuo, a lasso variahile indicizzato al tasso
Euribor a 6 mesi.

La strotiura conscguente risufia coerente ¢on la natora dei fabkisopm ¢ comporta un
rischio di tasso che non si rtiene significativo, in quanto i meccanismi tanffari
prevedono una remunerazione del capitale investito compatibile con sensibili avmenti
dei tassi. St sottolinea, comunque, che per la tipologia del fabbisogno ¢ dell’operazione
di finanzismento, dal punto di vista sostanziale il prmcipale fatiore di rischio rimane
quello del credito concesso ab clicnte. In guesto senso si riticne che le rimanenti
componenti (ed in particolare la scclta delle forme di finanziamento) nsvltine
“trasparenti” in termini di rischio, per la componenic di smobilizzo.

Si scgnala, pib in generate, che Pattivith riscnte di rischi specifici connesst alle
carattenstiche del mercato regolate e sogeetto 3 metodo 1anftario.

Il sisteria tariffario, nei dve servizi pubblici in affidamento, include, in linca di
principio, incccanismi di adeguamento, che non rendone rilevanti ipotesi aliemative di
gestione del rischio. Infaiti, come descritto in altra partc, scno previste, per legge o per
coniratto, le modalith atiraverso le quali le condizioni operalive (standard per il servizia
di distribuzione pas, puntuali per il servizio idrice) si nflettono sui prezzi g vendita. Le
palitiche di gestione del rischio sono, anche in guesto caso, di prevalente profilo
operativo, nel senso che deve cssere vigilata laz continua rispondenza degli standard
aziendali a quanto previsto nel modello tariffario, al fine di evitare la presenza di costi
non riconoscibili in sede di determinazionc del prezzo.
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Per quanto riguarda Uaitivith di vendida del gas naturale, le ridotie dimension della
clientela del mercato regolato precludune quasi completamente la possibilith di misure
di sostanziale copertura. I prezzo di acquisto, in particolarc, riscnte sia dell’andamento
dei prezzi delle commodities, siz dei cambi delle valute, 1l sistema include, in linea di
principio, meccanismi di adeguamento, che non rendono nlevanti ipotest alternative di
gestione del rischic. In questo ambito risulta praticabile Ja selz 1utela givrisdizionale a
posteriori. Per questi wlimi aspetti si richiamano in particolare 1'esito del contenzioso
avviato sulla delibera 248414 del 30.12.2004 e U'emanazione della nuova delibera con la
quale FAERG ha reintrodoto, con effetto dal 1.1.2005, modifiche nelle regole di
indicizzazione delle condizioni economiche di formilur massime, per i clienti tutelati,
con connessi meccanismi di recupero sul pregresso.

L'impatto del provvedimento & stato di rifevante porlata sull’intero mercato. Ricorrendo
contro la delibera n 248/04, |z socteth controllata, unitamente a molte altre del setloze,
aveva ottenuto esito sostanzialmente favorevole, Tuttavia la stessa Autorith ha adottato,
con delibera 79/07, un provvedimento in materia di coter per Paggiornamenio delle
condiziont economiche di fomitura del gas naturale a decorrere dal 17 gennaio 2003,

1.'intervento retroattiva, ncll’ambito temporale di riferimento 01.01.2005 — 30.06.06
conterma le motivazioni e gli eflelti della delibera 248, ma altiva comegmporaneamente
meccanismi di miligazione; dal 01.07.06 viene fatio salvo guanto previsto dalla delibera
134400,

In linea generale, Iimpatio sni bilanci delic societd di vendita del regune ex delibera
TOM¥7 avra rappresentazione diversa, in dipendenza dalle scelie operale dai soggeiti
neil’applicazione dei prezzi per i periodi precedenti.

Per quanto riguarda )a socicta del grppo, si evidenzia che al 31.12.2006 ai clienti sono
stati applicati i prezai ex delibera 195/02 per tito it 2005, mentre per il 2006 sono stati
applicati i prezzi ex delibera 248 ed ox delibera 134 (rispettivamente fino al 30/06 ¢ dal
01/07), inclosi i parziali conguagli a favore dei clienti stabiliti dalle delibere intermedie
{63 — 134 -205 320/06).

Ad esito del ouovo provvedimento, in bilancic si cspongono:

- gli efferti del recupero dei parziali conguagli, ai sensi del comma 1.9 della delibera
TOT
gli effeiti del riconoscimento al 50% degli effetti del nuovo regime per il pericdo
{11.01 — 30.06, ai sensi del comma 1.8 della stessa delibera.

Non sussistono rischi aggiontivi in materia, ferma la possibilita di apprezzabili effeit
-positivi derivanti dall’adempimento, posto a carico del grossista, degli obblighi di
rincpoziazione del contratto di formiwra del gas (commi 1.5, 1.6, 1.7 della citata
delibera}.

Per quante attiene al rapporto con la societd propdetaria di reti, impianti ed altre
dutazioni det servizio gas, si evidenzia che la dimensione del rischic & legata alla quota

di 1ariffa assorbita dal canene contrattuale. Sotto questo profilo, pur rilevando che la
quota st attests su valoni medic alii rispetto al mercalo, si osscrva che 51 tratta di un
clemento a contenuia vanabilila e pertanto con fattore di rischio prospettico contenuto.
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Infine, in merto alls scadenza del periode di affidamento del servizio gas, rileva
considerare ¢he proprio lo sviluppo di attivith contigue ed alternative rappresenta la
politica pit efficace di gestione def rischio, permettendo la continvacgone delle attivita ¢
la sopravvivenza della struttora, anche in ipotesi di esito negativo detla gara,

Faiti di rilievo ayyenuti dopo Ia data di riferimenio. 7

Come gid accennato, la Capogruppo ba perfezionato Paito di cessione del ramo
d’aztenda relativo al settore Cartografia atla collegata Societd Infurmatice Territoriale
S.r.l. Il personale interessalo & stato trasferito alla nvova sccieta con decorrenza 1°
gennaio 2007,

Per quanto riguarda il gas, il 29 marzo 2007 I’ Autorita per 1'Energia Elettrica ¢ il Gas ba
pubblicalo la delibera 79, con la goale sono stati introdotti meccanismi di regolazions
del prezzo per il mercato tutelato. Gli effeiti della delibera suno dettagliati in altra parte.

Dal 1° gennaio X¥)7 sono efficaci 2 contenuti dell’alto di conferimento (stipulate 1) 28
dicembre 2006) del ramo vendita gas paturale, 1.'operazione, regolala come anticipato
in premessa, a valon correnti al prezzo di Eore 6.200.000, apporta nel patrimonic della
controllata Bimetanc Servizi $S.rl. uma partecipazione pari all’119% del capitale della
socictd conforitaria Ascolrade S.p.a..

In termini di componenti economiche, la stessa operazivne genera, nell’esercizio 2007,
una plasvalenza di Eoro 6,090,000, realizzata in neutralita fiscale,

Dral 01.01.2007 & entrata in vigore la nuova tanfla ¢ la noova anicolazione tariffaria per
il servizio idrico integrato.

Evoluzione prevedibile della gestione

La realizzazione degli imvestimenti previsti dal piano d’ambito ed il completamento
dell’assetto logistico ed operative delle nsorse dedicate al servizio idrico rapprescntano
la principate linea evolntiva dell"azienda.

A tale fine, surd perseguita Uuttivazions di ogni strumemo atto a garantire ia
sostenibilita della gestione e degli invesiimenti.

Le variahili connesse al servizio di distnbozione del egas naturale nsucltano. soito
controllo, in geanio si presentanc sostanzialmenle vmopence a quanto Cspiesso
nell’esercizio precedente. I questo setlore, il regime economice prevedibile & una
proiczione di quanto cspresse dagli utiimi bilanci, a petto deghi effetti degli inlerventi
normativi e gharisdizionali sulle tariffe applicais.

Sotto il profilo sostanziale, si ribadisce 1z particolarita dell’ esercizio 2006, in gquanto il
bilancio rileva ¢ rappresenla variabili cconcimiche fortemente condizionate da interventi
normativi in lema di taniffe per it mercate wiclato.

Relazione salla gestione del bilancio consolidato 2l 3175272006 Papina 19



GRUPPO BIM GESTIONE SERVIZS PUBBLICT 5FA

Le scelte operate in tema di applicazione delle tariffe hanno portato all’appostazione di
voci di ficavo determinate con elementi di ngorosa prudenza ed hanno minimizzato gh
aspett connessi ai conguagli da applicare ai chicnti.

Docamente programumatico sulla sicurezza

Ai sensi dell’allegato B, punio 26, del DLgs. n. 196/2003 recante Codice in
materia di protezione dei dati personali, gli amministratori danne atle che la
Socletd si & adeguata alle misure in matesia di protezione dei dali personali, alla
luce delle disposizioni introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003 secondo 1 termimi ¢ le
modalith ivi indicate, In particolare segnalano che il Documento Programmatico
sulla Sicurezza, depositate presso a sede sociale e liberamente consultabile, &
siato redatio in data 28/0:3/2006 e si & provveduto al suo aggiormamento in data 29
marzo 2007,

Ricorso al maggior termine di cui all*art. 2364 C.C,

Si fa presenie che per I'approvazione del presente bilancio si & fatto ncorso al
maggior termine previsto dall’art. 2364 C.C. ¢ dall’ait. 20 comma 2 dello Statulo
societario, in qoanto 1a societh capogrppo & lenuta alls redazione del bilancio
consolidato.

Belluno, 29 maggpio 2007

If Presiden —

Frgncﬁ Roechn /
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Sede legale in Bellstia — via A Di Fore 101

Capitzle sociate intcramente versate € 2.010.000 1v.
iscrtta al Fegistro Imprese di Bohhoo at . (0971870258

Codice fiscale o, GU971870258

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

AL BILANCIO CONSOLIDATO DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL 31.12.2006

Signon azionist dela Capogruppo Bim Gestione Servizg Pubblici 8.p.A.

. gli amministratori delta Vostra societid hanno predisposto ai sensi di legge il Bilancio
Consolidato det Gruppo Bim Gestione Servizi Pubblici S.p.A

Lo stato patrimeniale evidenzia un utile d’esercizio di € 93.319 al netto delle imposte

por € 543.466 e si compendia nel seguenti valori espressi in euro,

ATTIVITA®
PASSIVITA®

PATRIMONIO NETTO
UTILE D*ESERCIZIO

Lo B s & B 1 O €+

(Utile d’csercizio di spettanza di terzi € 1.123)

Confi d*ordine

Il conte economico presenta invece it sintes: i seguenti vatori:

Valore della produzione
{ricavi non finanziari)

{Costi della produzione
{costi non finanziari)

DIFFERENZA

Proventi ¢ oneri finanzian
Reimfiche di valore

Provent ¢ onerd straordinari

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

LG I

69.958.051
64,654,583
5.210.149
93.312

1.583.259

55.350.692

53.864.322
1.726.370
1089585

0
0
636.785




Imposte sul reddito d’esercizio € 543.466
UTILE DELL’ESERCIZIO € 93.319

Per quanto riguarda i controlli di nostra competenza, abbiamo verificato 1’osservanza
delle norme di Legge relative al consolidamento.

In particolare vi diamo atto di quanto segue:
. I'area di consolidamento risulta correttamente determinata ai sensi del Decreto
Legislative n. 127/1991;

. i metodi di consolidamento adottati risvitane conformi alle prescrizioni di legge.

In riferimento a tali metodi di consclidamento rileviamo che:

- abbiamo valulato ¢ vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno e del
sisterna amministrativo - contabile, nonché sull’affidabilitd di quest™ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione;

- abhiamo verificato Posservanza defle norme di legge inerenti la formazione,

Pimpostazione del bilancio e della Refazione sulla Gestione della Societa.

In particolare abbiamo rilevato che:

. le imprese del Gruppo sono state consolidate col metodo dell’integrazione
globale; le partecipazioni in altre iraprese figurano iscritte nel Bilancio Cop
solidato ad un valore detcrminato con il metodo del patnmonio netto;

- i criteri adottati per Ia valutazione delle varie poste del Bilancio ed indicati nella

Nota Integrativa risultano conformi alle prevision di legge.

Diame infine atto che la Relazione degli Amministratori sull’andamento della gestione,
che correda il bilancio consolidato rispetia il contenvto previste dalt’articolo 40 del
D.Lgs 127/1991.

Vi attestiamo che abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione
delta Capogroppo. Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descrifta, nen siamo

venuti a conoscenza di Tatti e/o operazioni censurabili,




Tnoltre nessuna segnalazione di fatti e/o operazioni di tat genere ci & pervenuta dai soci
della socicta controllata.

Alla luce di quanto sopra esposte il Collegio non ha osservazioni da fare in ordine al
bilancio Consolidato del Gruppo  Bim Gestione Scrvizi Pubblici S.p.A al 31.12.2006.

IL COLLEGIO SINDACALE

SANGIOVANNI Domenico M .
GUAZZOTTI Giannantonio
DA VIA® Elena M

Belluno, § 12.06.2007
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