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Stato patrimoniale attivo 31/12/2010  31/12/2009

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cui gia richiamati )

B) Immobilizzazioni

I. Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
3) Diritti di brevetto ind.le e di utilizzo opere ingegno

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 124.818 98.318

5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 2.295.269 2.761.785
7) Altre 6.064.570 4.517.030
8.484.657 7.377.133

1. Materiali

1) Terreni e fabbricati 89.196 89.196
2) Impianti e macchinario 16.578.733 13.073.365
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.524.772 1.384.099
4) Altri beni 477.440 728.140
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 3.371.490 2.869.568
22.041.631 18.144.368

Ill. Finanziarie
1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate 10.098 10.098
b) imprese collegate 20.000 20.000
c) imprese controllanti
d) altre imprese 6.583.012 6.583.012
6.613.110 6.613.110
2) Crediti

a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

b) verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
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c) verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

d) verso altri

- entro 12 mesi 83.249 79.865
- oltre 12 mesi 634.724 712.287
717.973 792.152
717.973 792.152
3) Altri titoli
4) Azioni proprie (valore nominale complessivo)
7.331.083 7.405.262
Totale immobilizzazioni 37.857.371 32.926.763
C) Attivo circolante
I. Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.146.110 1.057.447
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione 66.410 57.914
4) Prodotti finiti e merci
5) Acconti
1.212.520 1.115.361
Il. Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi 22.521.201 24.487.506

- oltre 12 mesi 27.098.537 22.721.995

49.619.738 47.209.501
2) Verso imprese controllate

- entro 12 mesi 183.381 199.653
- oltre 12 mesi
183.381  199.653
3) Verso imprese collegate
- entro 12 mesi 138.809 1567.272
- oltre 12 mesi
138.809  157.272

4) Verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4-bis) Per crediti tributari

- entro 12 mesi 741.786 982.059
- oltre 12 mesi
741786 982.059
4-ter) Perimposte anticipate
- entro 12 mesi 93.118 93.042
- oltre 12 mesi 1.318.325 463.868
1.411.443° 556910
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5) Verso altri

- entro 12 mesi 1.260.767 232.049
- oltre 12 mesi 2.247.218 1.799.879
3.507.985 2.031.928

55.603.142 51.137.323
Ill. Attivita finanziarie che non costituiscono
Immobilizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate

2) Partecipazioni in imprese collegate

3) Partecipazioni in imprese controllanti

4) Altre partecipazioni

5) Azioni proprie (valore nominale complessivo)
6) Altri titoli

IV. Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 93.896 117.568
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa 4.427 5.587
98.323 123.155
Totale attivo circolante 56.913.985 52.375.839

D) Ratei e risconti

- disaggio su prestiti

- vari 98.515 88.764
98.515 88.764
Totale attivo 94.869.871 85.391.366
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Stato patrimoniale passivo 31/12/2010 31/12/2009

A) Patrimonio netto

I.  Capitale 2.010.000 2.010.000
IV. Riserva legale 409.492 372.664
VII. Altre riserve
Riserva straordinaria o facoltativa 7.434.035 6.734.300
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro (2) 5
7.434.034  6.734.305
IX. Utile d'esercizio 736.563
IX. Perdita d'esercizio (876.689) 0
Totale patrimonio netto 8.976.837 9.853.532

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili

2) Fondi per imposte, anche differite 261.082 288.997

3) Altri 2.576.069 314.262
Totale fondi per rischi e oneri 2.837.151 603.259
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 492.510 487.170
D) Debiti

1) Obbligazioni
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Debiti verso soci per finanziamenti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4) Debiti verso banche

- entro 12 mesi 31.744.606 35.439.360
- oltre 12 mesi 16.083.810 15.649.417
47.828.416 51.088.777

5) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

6) Acconti
- entro 12 mesi 77.209
- oltre 12 mesi

77.209
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7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

8) Debiti rappresentati da titoli di credito

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9) Debiti verso imprese controllate

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

10) Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11) Debiti verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

12) Debiti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza

sociale
- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

14) Altri debiti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Totale debiti

E) Ratei e risconti
- aggio sui prestiti
- vari

Totale passivo

Conti d'ordine

1) Rischi assunti dallimpresa

2) Impegni assunti dall'impresa

3) Beni di terzi presso I'impresa
4) Altri conti d'ordine

Totale conti d'ordine

19.158.035

29.553.252
29.553.252

953.376
953.376

536.187
536.187

272.355
272.355

416.638
416.638

2.923.824
2.923.824
82.561.257

2.116
2.116
94.869.871
31/12/2010
3.777.414
3.777.414

19.158.035

799.406

799.406

534.880

534.880

668.436

668.436

447.705

447.705

1.738.067

1.738.067

74.435.306

12.099
12.099

85.391.366

31/12/2009

2.869.756

2.869.756
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Conto economico 31/12/2010 31/12/2009

A) Valore della produzione

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 36.007.130 34.931.414

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in
lavorazione, semilavorati e finiti

3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione 8.496 57.914
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 844.874 637.476
5) Altri ricavi e proventi:
- vari 1.493.636 1.962.714
- contributi in conto esercizio 724.724 778.984
- contributi in conto capitale (quote esercizio)
2.218.360 2.741.698
Totale valore della produzione 39.078.860 38.368.502
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 2.570.878 2.044.058
7) Per servizi 13.777.892 13.840.827
8) Per godimento di beni di terzi 10.327.966 9.673.205
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 5.382.780 5.406.580
b) Oneri sociali 1.658.921 1.669.393
c) Trattamento di fine rapporto 339.385 325.352
d) Trattamento di quiescenza e simili
e) Altri costi
7.381.086
7.401.325
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immob. 475.569 408.145
immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni 750.251 740.008
materiali
c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo 295.000 218.444
circolante e delle disponibilita liquide
1.520.820 1.366.597
11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, (88.662) 228.697
sussidiarie, di consumo e merci
12) Accantonamento per rischi 2.261.807 314.262
13) Altri accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione 759.108 882.033
Totale costi della produzione 38.510.895 35.751.004
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 567.965 2.617.498
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C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate

- da imprese collegate
- altri 642.373 326.334

642.373 326.334

16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
- altri
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante
d) proventi diversi dai precedenti:
- da imprese controllate 1.235
- da imprese collegate
- da controllanti

- altri 95.757 118.229
95.757  119.464
738.130 445.798
17) Interessi e altri oneri finanziari:

- da imprese controllate 530 12.614
- da imprese collegate 920

- da controllanti
- altri 1.271.538 1.516.297
1.272.068  1.529.831

17-bis) Utili e Perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (533.938) (1.084.033)

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

18) Rivalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante

19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie
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E) Proventi e oneri straordinari

20) Proventi:

- plusvalenze da alienazioni
- varie 42.948

- Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

42.948
21) Oneri:
- minusvalenze da alienazioni 3.993
- imposte esercizi precedenti 1.589 14.793
- varie 809.158
- Differenza da arrotondamento all'unita di Euro
810.747 18.786
Totale delle partite straordinarie (810.747) 24.162
Risultato prima delle imposte (A-B£CxDz*E) (776.720) 1.557.627
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate
a) Imposte correnti 982.417 904.018
b) Imposte differite (27.915) (10.598)
c) Imposte anticipate (854.533) (72.356)
99.969 821.064
23) Utile (Perdita) dell'esercizio (876.689) 736.563
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Premessa

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2010

Nell'ambito del riassetto societario, in adempinoer@ quanto previsto dalle
norme speciali vigenti in materia, che impongonsdgmentazione dei compiti
nelle attivita del settore dei servizi pubblici, dparticolare nel settore del gas
naturale, Bim Gestione Servizi Pubblici S.p.A. stanfigurata dal 1° gennaio
2003 quale gestore, in affidamento diretto, deViger di distribuzione del gas

naturale.

Cio e avvenuto per effetto della trasformazione omtestuale scissione del
Consorzio Azienda Bim Piave Belluno, soggetto cheprecedenza gestiva
integralmente il servizio di distribuzione e veaddel gas naturale nel territorio
dei Comuni soci, e della successiva cessione,caltarollata Bimetano Servizi
S.r.l. (ora Energie Comuni S.r.l.), del ramo veadjas naturale.

Le caratteristiche del soggetto hanno inoltre negssibile I'affidamento diretto
del Servizio idrico Integrato, ad opera dell’Autarid’Ambito Alto Veneto, con
effetto dal 1° gennaio 2004.

Si rammenta, a titolo preliminare, che in osseraamlizdettato dell’art. 14 comma
10 del Decreto Legislativo 164/2000, alla societamposto I'obbligo della
revisione contabile del bilancio; I'obbligo di déidazione € altresi imposto
dall'articolo 9 comma 1 del D.M. 1° agosto 1996. (btetodo normalizzato per la
tariffa del Servizio idrico) e dal disciplinare @ffidamento del Servizio idrico, art.
13 comma 5.

Si segnala inoltre che la disciplina delttore gas naturale(Delibera n. 311/01,

ora sostituita dalla Delibera n. 11/07 dell’Autariper I'Energia Elettrica ed il
Gas) impone la rielaborazione del bilancio, in &aaione dei principi di

separazione amministrativa e contabile. | prosp#taborati sono oggetto di
certificazione e, corredati di apposita relaziorengono trasmessi all’Autorita nel
termine di 90 giorni dall'approvazione del bilancio

Sullo stesso tema, perskttore del Servizio idricosi segnalano gli obblighi di
rendicontazione separata previsti dahiamato Metodo Normalizzato (art. 9) e
dal disciplinare di affidamento (i cui adempimerdbno stati assimilati
metodologicamente a quanto esposto sopra), ed merge gli elementi di
ulteriore comunicazione sul servizio.
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Attivita svolte
La societa opera principalmente nel Servizio idriotegrato, in qualita di
affidataria diretta nei 65 Comuni della provinci@eccompongono 'A.T.O. Alto
Veneto.

Gestisce inoltre, in affidamento diretto, il Serwizli distribuzione gas naturale
nell'ambito dei 67 Comuni della provincia appartetheal Bacino imbrifero
montano del Piave.

Fra le attivita si segnalano inoltre quelle relati?lla gestione di microcentrali
idroelettriche, alla manutenzione di impianti tecime di illuminazione pubblica

dei Comuni soci, all’erogazione di gas di petrdiguefatto a mezzo rete, alla
gestione di una rete di teleriscaldamento e dinypianto di turboespansione per
la produzione di energia elettrica e, tramite laiestd controllata Energie Comuni
S.r.l.,, allo sviluppo delle energie rinnovabili.

Partecipano al capitale sociale, in quote parhetic 67 Comuni della provincia di
Belluno appartenenti al Bacino imbrifero montanbRiave.

Eventuale appartenenza a un Gruppo

Segnaliamo che Bim Gestione Servizi Pubblici S.pp@r detenendo direttamente
o indirettamente due partecipazioni (nella socket@rgie Comuni S.r.l. e nella
societa Idroelettrica Agordina S.r.l.), € esoneraédl’esercizio 2010, dall’obbligo
di redazione del bilancio consolidato in quanto tomwla imprese che
individualmente e nel loro insieme sono irrilevaatifini indicati dall’articolo 27
comma 3-bis del decreto legislativo n. 127 del Bl@d 991, entrato in vigore |l
13 maggio 2011.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercrio

In tema di servizi pubblici locali di rilevanza ewnmica, il D.L. 135/09 ha
modificato I'art. 23 bis del D.L. 112/68ponendo al 31/12/2011 la scadenza degli
affidamenti avvenuti conformemente ai principi contari in materia di cd.
gestione in house. Gli stessi affidamenti possonosqguire, cessando alla

scadenza originaria, a condizione che entro il 3temdbre 2011 Ile
amministrazioni cedano almeno il 40% del capitateaverso la cd. gara a doppio
oggetto.

La norma, peraltro, &€ oggetto di iniziativa refefana, volta all’'abrogazione delle
previsioni appena richiamate. La medesima inizétiypropone inoltre una
sostanziale modifica del gia citato Metodo Nornmdip, attraverso
I'eliminazione della componente di remunerazionlecdepitale investito.

La situazione di oggettiva incertezza, ha impodta Societa di agire con la
massima prudenza, predisponendo le azioni necessaraso di esito sia positivo
che negativo del referendum abrogativo.

1 come convertito con la L. 166/009.
2 come convertito con la L. 133/08
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Di fatto, nel primo caso, all’esito positivo si caiterebbe I'eliminazione dalla
normativa nazionale delle regole riguardanti spemifiente i servizi pubblici

locali di rilevanza economica, con la sopravvivedzguanto contenuto nel T.U.
Enti Locali e nel T.U. Ambiente. Nel secondo cassitd negativo), verrebbero a
valere i mandati assembleari per lo studio e lalippsizione delle azioni di

applicazione della disciplina dell’art. 23 bis.

Per ulteriori analisi, anche nel merito delle cgusnze delle novelle normative
sull’'avviata operazione di finanza di progetto, sogpesa fino a chiarimento degli
esiti delle operazioni sopra descritte, si rindla &rattazione nella Relazione sulla
gestione.

Criteri di formazione

Il seguente bilancio & conforme al dettato degicali 2423 e seguenti del Codice
civile, come risulta dalla presente nota integegtikedatta ai sensi dell'articolo
2427 del Codice civile, che costituisce, ai sengseegli effetti dell'articolo 2423,

parte integrante del bilancio d'esercizio. Ai sedsil'articolo 2423, quinto

comma, C.c., la nota integrativa € stata redattaunita di Euro se non

diversamente specificato.

Criteri di valutazione

Pur nel contesto di incertezza normativa, derivaial&a possibile eliminazione di
guanto previsto dall'art. 23 bis, si e ritenuto theo di stime sulle principali voci
di bilancio debba essere mantenuto in continuita gio esercizi precedenti, in
particolare con riferimento al valore degli investnti nelle immobilizzazioni
materiali ed immateriali, alle vite utili considéganegli ammortamenti dei valori
delle concessioni e degli investimenti e ai presulinvalori di realizzo di questi
ultimi.

Pertanto i criteri utilizzati nella formazione dslancio chiuso al 31/12/2010 non
si discostano dai medesimi utilizzati per la forioae del bilancio del precedente
esercizio, in particolare nelle valutazioni e nelttinuita dei medesimi principi
(elemento necessario ai fini della comparabilitaldianci della societa nei vari
esercizi).

La valutazione delle voci di bilancio & stata fafpirandosi a criteri generali di
prudenza e competenza, nella prospettiva dellaraa#ione dell'attivita nonché
tenendo conto della funzione economica dell’elematdll’'attivo o del passivo
considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comatartia valutazione individuale
degli elementi componenti le singole poste o vadledattivita o passivita, per
evitare compensazioni tra perdite che dovevanor@sg®nosciute e profitti da
non riconoscere in quanto non realizzati.
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Deroghe

In ottemperanza al principio di competenza, |'édfelelle operazioni e degli altri
eventi e stato rilevato contabilmente ed attribugtibesercizio al quale tali
operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quelloui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valgiane nel tempo rappresenta
elemento necessario ai fini della comparabilita liEnci della societa nei vari
esercizi.

La valutazione, tenendo conto della funzione ecacamell’elemento dell’attivo

o del passivo considerato che esprime il princgetia prevalenza della sostanza
sulla forma - obbligatoria laddove non espressaeigntontrasto con altre norme
specifiche sul bilancio - consente la rappreseotezielle operazioni secondo la
realta economica sottostante gli aspetti formali.

Nel corso dell’esercizio non si sono verificatecostanze che abbiano reso
necessario il ricorso alle deroghe di cui all@423 Codice civile, comma 4. In
particolare, i criteri di valutazione adottati refbrmazione del bilancio sono stati
i seguenti.

Immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione, poensivo degli oneri accessori e
di eventuali interessi capitalizzati, direttameniteribili alle stesse e sostenuti nel
periodo antecedente [inizio del loro utilizzo, eesposte al netto degli

ammortamenti effettuati nel corso degli esercizingutati direttamente alle

singole voci.

| costi di impianto e di ampliamento con utilitaupennale sono stati iscritti
nell'attivo con il consenso del Collegio sindacalesono ammortizzati in un
orizzonte temporale di cinque anni

Le licenze sono ammortizzate con un’aliquota ardel&3,33%.

Le migliorie su beni di terzi, che costituiscono &tre immobilizzazioni
immateriali, sono ammortizzate nel limite della guamputabile a ciascun
esercizio, corrispondente al minor periodo fra lmath economico-tecnica della
miglioria e la residua durata del contratto.

Le immobilizzazioni immateriali in corso accolgonoosti relativi a progetti non
ancora completati e/o anticipi riguardanti l'acduisne di immobilizzazioni
immateriali. Tali costi rimangono iscritti in quastoce e non ammortizzati fino a
guando il progetto non sara completato. A partiaeqdel momento, vengono
riclassificati alle rispettive voci di competenzaella immobilizzazioni
immateriali. Qualora la realizzazione del progettoui tali costi si riferiscono non
venga portata a termine vengono svalutati.

Qualora, indipendentemente dallammortamento giatatolizzato, risulti una
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perdita durevole di valore, I'immobilizzazione veencorrispondentemente
svalutata. Se in esercizi successivi vengono mgmesupposti della svalutazione
viene ripristinato il valore originario rettificatbei soli ammortamenti.

Materiali

Sono iscritte al valore contabile, pari al valorerrente di utilizzo, come
determinato da apposita perizia, per i cespitiagiaferiti al 1° gennaio 1999 al
Consorzio Azienda, o al costo di acquisto o ddpmone, per quelli acquistati o
prodotti negli anni successivi, e rettificate daorrispondenti fondi di

ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenutontm degli oneri accessori e dei
costi sostenuti per l'utilizzo delle immobilizzagip comprensivi di eventuali
interessi capitalizzati, direttamente riferibililealstesse e sostenuti nel periodo
antecedente l'inizio del loro utilizzo, portandoriduzione del costo gli sconti
commerciali e gli sconti cassa di ammontare riléean

| valori comprendono le spese per migliorie, amnnodmenti e trasformazioni,
sempre che si concretizzino in un incremento dacaf produttiva o di sicurezza,
ovvero prolunghino la vita utile dei cespiti.

Il costo di produzione, per i cespiti costruitienonomia, comprende tutti gli oneri
diretti di fabbricazione quali materiali, manodopespese di progettazione e di
forniture esterne.

Le immobilizzazioni materiali in corso accolgonaasti relativi a progetti non
ancora completati e/o anticipi e acconti riguardafiacquisizione di
immobilizzazioni materiali. Tali costi rimangonocrgti in questa voce e non
ammortizzati fino a quando il progetto non é realin. L'iscrizione € avvenuta al
costo, sulla base di fatture del fornitore-costmgto delle contabilita lavori, con
riferimento alle pattuizioni contrattuali.

Per i beni il cui valore contabile deriva da stimai € formato per effetto del
conferimento nel precedente soggetto all'l.1.1999applicano le aliquote di
ammortamento adottate dalla conferente, differé@zialinterno di voci e

sottovoci, come illustrato dalle seguenti tabelle:

Attrezzature tecniche

Vita residua stimata Coeff. Ammortamento Valore contabile dei ben

al 01/01/1999 ) al 31/12/1999
Da 2 a4 anni Da 50 a 25 % 445|52
Da5a9 anni Da20al1l1,11% 2.230,38
Da 10 a 15 anni Da 10a6,67% 58.854,63
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Contatori ed accessori

Vita residua stimata
al 01/01/1999

Coeff. Ammortamento|

Valore contabile dei ben
al 31/12/1999

Mobili ed attrezzature d’ufficio

Vita residua stimata
al 01/01/1999

Coeff. Ammortamento|

Valore contabile dei ben
al 31/12/1999

Macchine elettroniche e CED

Da 1l a4 anni Da 100 a 25 % 57.792,28
Da5 a9 anni Da20a11,11 % 160.287,13
Da 10 a 15 anni Da 10 a6,67% 336.567,55

Da 2 a4 anni Da 50 a 25 % 1.406,60
Da 6 a9 anni Da 16,67 a 11,11 % 17.501,97
Da 10 a 14 anni Da10a7,14% 7.671,17
Da 15 a 20 anni Da 6.67 a 5% 32.617,22

Vita residua stimata Coeff. Ammortamento Valore contabile dei ben

al 01/01/1999 ' al 31/12/1999
Dal2 a 4 anni Da 100 a 25 % 28.638,32
Da5 a8 anni Da20al12,5% 72.322,49
Da 10 a 15 anni Da 10 a6,67% 783,69
Non in uso 0% 1.678,48

In generale, le quote di ammortamento imputate raoceconomico, sono state
calcolate attesi l'utilizzo, la destinazione e lsada economico-tecnica dei cespiti,
sulla base del criterio della residua possibilitautilizzazione, criterio che
abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle segudiguode, non modificate
rispetto all'esercizio precedente:

Voce 0 sottovoce Vita utile stimata % ammortamento
Attrezzature tecniche 15 anni 6.67%
Beni ausiliari in comodato 8 anni 12.50%
Contatori ed accessori 15 anni 6.677%
Mobili ed attrezzature ufficio 20 anni 5.00%
Macchine elettroniche e CED 5 anni 20.00%
Automezzi 5 anni 20.00%
Sistema telecontrollo 5 anni 20.00%
Telefono mobile 5 anni 20.00%

Per le immobilizzazioni tecniche strettamente ditipenza del Servizio idrico
integrato, si evidenzia che I'affidamento “in housen prevedeva durate definite.
Tale circostanza aveva rimosso l'originaria preansi del contratto, la cui durata
era fissata in 30 anni.

Di conseguenza, sono state adottate le seguequiotdi economico-tecniche,
definite nella Relazione di sintesi del Piano d’Atolredatto dallA.A.T.O. Alto
Veneto, in quanto congruenti con il limite dellaaa dell’affidamento.

Nel caso in cui l'affidamento in house venisse itaigd dalla prosecuzione da
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parte di societa mista, conformemente alle prenmisitel punto b del comma 2
dell'art. 23 bis del D.L. 112/08, la durata origii@acitata diverra efficace. In tale
ipotesi, nel bando di affidamento sara obbligattaigrevisione delle cd. “regole
di uscita”, consistenti nel regime economico dnusione dei cespiti al termine
dell'affidamento, che avviene, a normativa correalevalore di libro. Si ritiene
dunque che la correlazione del valore dei cespiti icricavi ritraibili nel futuro
nel regime tariffario del servizio, non sia inflzata dalla durata
dell'affidamento.

Voce 0 sottovoce Vita utile stimata % ammortamento
Collettori di trasporto 60 anni 1.66P0
Condotte di adduzione 60 anni 1.66%
Captazioni da falda 25 anni 4.00%
Impianti di depurazione 30 anni 3.33%
Impianti di potabilizzazione 30 anni 3.33%
Stazioni di pompaggio 25 anni 4.00%
Rete di distribuzione 60 anni 1.66%
Rete di raccolta 60 anni 1.66%
Serbatoi 50 anni 2.00%
Sfioratori 60 anni 1.66%
Impianti di sollevamento 25 anni 4.00%
Misuratori e accessori 10 anni 10.00%

Qualora, indipendentemente dal’ammortamento giatatnlizzato, risulti una
perdita durevole di valore, I'immobilizzazione veencorrispondentemente
svalutata. Se in esercizi successivi vengono mgmesupposti della svalutazione
viene ripristinato il valore originario rettificatbei soli ammortamenti. Nel corso
dell’'esercizio non sono state effettuate rivaluaazdiscrezionali o volontarie e |l
valore residuo delle immobilizzazioni materialingo in bilancio non eccede |l
valore d'uso.

Finanziarie

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzaziorappresentano un investimento
duraturo e strategico da parte della societa. teegi@azioni sono iscritte al costo
di acquisto e/o sottoscrizione, comprensivo degherd accessori. Le
partecipazioni vengono svalutate, ove necessarianisura corrispondente alle
perdite durevoli di valore, determinate con rifegimo al patrimonio netto
dell'impresa partecipata. Il valore originario véenipristinato quando vengano
meno i motivi della svalutazione effettuata, a #®gdi aumenti patrimoniali
considerati durevoli e confermati dalle prospettreddituali risultanti dai piani
pluriennali.

Le immobilizzazioni finanziarie costituite da credsono iscritte in bilancio al
valore nominale, se ritenuto corrispondente alyresvalore di realizzo.
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Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sonccigti al minore tra il costo di
acquisto o di fabbricazione e il valore di realizBEsumibile dall'andamento del
mercato, applicando il metodo del costo medio pmatde

Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzodéuamento del valore nominale
dei crediti al valore di presunto di realizzo eeantito mediante apposito fondo
svalutazione crediti, calcolato secondo una prudénzstima delle possibili
perdite su crediti, tenuto conto anche delle dichmitipiche del settore e tenendo
in considerazione anche gli elementi conosciutiodapchiusura.

Disponibilita liquide

Le disponibilitad liquide sono iscritte al valoremmale, sulla base dell’effettiva
giacenza di cassa o delle risultanze degli estrattii bancari e postali riconciliati.
Le disponibilita liquide vincolate, in quanto utifiabili solo per specifici scopi,
sono opportunamente evidenziati nella presente nota

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio delégiza competenza temporale
dell'esercizio. Misurano proventi e oneri la cuimgetenza € anticipata o
posticipata rispetto alla manifestazione numeraei®@ documentale; essi
prescindono dalla data di pagamento o riscossi@naethtivi proventi e oneri,

comuni a due o piu esercizi e ripartibili in rageotel tempo.
Contributi in conto impianti

La societa ha ottenuto contributi in conto impigmér la realizzazione di opere
infrastrutturali legate alla propria attivita: tabntributi sono stati contabilizzati a
riduzione del costo del cespite. L'erogazione dwitributi non ha comportato
restrizioni e vincoli al libero uso dei cespiti.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti ditesiza certa o probabile, dei quali
tuttavia alla chiusura dell'esercizio non erancedwrinabili 'ammontare o la data
di sopravvenienza. Nella valutazione di tali forstino stati rispettati i criteri
generali di prudenza e competenza e non si € putzedla costituzione di fondi
rischi generici privi di giustificazione economicd. rischi per i quali il
manifestarsi di una passivita €& soltanto possilsisgo indicati nella nota
integrativa, senza procedere ad alcun stanziamkatpassivita potenziali sono
state rilevate in bilancio e iscritte nei fondigonanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza I'ammontare del nadadinere.
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Fondo TFR

Debiti

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso edgenti in conformita di legge e
dei contratti di lavoro vigenti, considerando offmima di remunerazione avente
carattere continuativo. Il fondo corrisponde alatet delle singole indennita
maturate a favore dei dipendenti alla data di ahiuglel bilancio, al netto degli
acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbetdosarrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavardale data. Il valore e iscritto al
netto delle quote versate ai fondi di previdenzagiementare di riferimento.

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato occasione di resi o di
rettifiche di fatturazione. In tale voce sono ategassivita certe e determinate,
sia nell'importo che nella data di sopravvenienza.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principiootipetenza; rappresentano

pertanto:

- gli accantonamenti per imposte liquidate o da tque per l'esercizio,
determinate secondo le aliquote e le norme vigenti;

- l'ammontare delle imposte differite 0 pagate apatamente in relazione a
differenze temporanee sorte o annullate nell'egerci

- le rettifiche ai saldi delle imposte differite pemere conto delle variazioni
delle aliquote intervenute nel corso dell’'esercizio

In particolare, le imposte anticipate e differitengono calcolate con riguardo a
tutte le differenze temporanee tra il valore atfitilb ad una attivitd o ad una
passivita secondo i criteri civilistici ed i copendenti valori assunti a fini fiscali.

| valori che ne risultano, se negativi sono isciithme passivita per imposte
differite nel fondo imposte del passivo, mentre pgesitivi sono iscritti come
attivita per imposte anticipate nell’apposita voed!’attivo circolante, solo se vi e
ragionevole certezza dell’esistenza, negli esergizicui si riverseranno le
differenze temporanee deducibili che hanno por#difscrizione delle imposte
anticipate, di un reddito imponibile non infericm#ammontare delle differenze
che si andranno ad annullare. L’'ammontare delleosteanticipate viene rivisto
ogni anno, per verificare il permanere della ragiumie certezza di conseguire in
futuro redditi imponibili fiscali tali da permetienl recupero dell'intero importo
delle imposte anticipate iscritte in bilancio.

Riconoscimento ricavi

| ricavi derivanti da prestazioni di servizi e duéli natura finanziaria vengono
riconosciuti in base alla competenza temporaleoritridbuti di allaccio sono
contabilizzati tra i ricavi dell’'esercizio al congbhmento dell’esecuzione dei
relativi lavori. | ricavi per la cessione di enexgelettrica sono riconosciuti al
momento della consegna alla controparte. | ricaigimati dai certificati verdi
sono contabilizzati al momento della cessione. rtifeati maturati alla fine
dell’'esercizio e non ancora ceduti vengono valatizn base al corrispettivo
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ragionevolmente determinabile con riferimento alansazioni effettuate nei
primi mesi dell’esercizio successivo.

Riconoscimento costi

| costi e i servizi sono contabilizzati in basepahcipio della prudenza e della
competenza economica.

Dividendi

| proventi da partecipazioni, rappresentati daiid#inti, vengono rilevati per
competenza, data dal momento in cui sorge il diriélla riscossione, in
conseguenza della delibera assunta dall'assembia sodci della societa
partecipata di distribuire l'utile o eventualmelateiserve.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

| rischi relativi a garanzie concesse sono staticeti nei conti d'ordine per un
importo pari allammontare della garanzia prestata.

Operazioni realizzate con parti correlate

In ossequio a quanto previsto dal dettato dell2427 n.22-bis del Codice Civile,
la societa ha realizzato operazioni con societaatesiderarsi parti correlate, ma
tali operazioni comunque sono state concluse aa@ooondizioni di mercato.

Attivita di direzione e coordinamento

Ai sensi di quanto disposto dall’art. 2497-bis @eldice Civile, si precisa che la
nostra societa non e soggetta ad attivita di crezie coordinamento da parte di
altra societa.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2010 Pagina 10



BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SPA

Dati sull’occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categorea subito, rispetto al
precedente esercizio, le seguenti variazioni.

_ Unita al 3 Variaz. Unita medie al * Variaz. Unita medie nel *° | variaz.
Organico
31/12/2010 | 31/12/2009 31/12/2010 | 31/12/2009 2010 2009
Dirigenti 2 2 0 1,25 1,25 0 1,25 1,25 0
. .| Tecnici 57 53 4 56,5 52 4,5 56,5 55 15

Impiegati -

Amm.vi 69 70 -1 64 66,25 -2,25 64,25 68,25 -4
Operai 65 61 4 63,75 60,25 3,5 62,75 61 1,75
Personale in distacco 1 1 0 1 1 0 0,75 0,75
Totale 194 187 7 186,5 180,75 5,75 185,5 185,5 0

Rispetto al precedente esercizio:

- il dato delle unita in forza al 31/12/2010 espomeimcremento di 7 unita,
comprensivo di 2 unita per sostituzione di perseivakcongedo di maternita;

- il dato delle unita medie al 31/12/2010 espone naremento di 5,75 unita,
rappresentando l'incremento occupazionale verdgiahell'esercizio, legato
principalmente al potenziamento, come nei prededssercizi, dei reparti
operativi;

- il dato delle unitd medie impiegate nel 2010 é iata per effetto della
turnazione di personale, che ha visto le uscitepgasionamenti e dimissioni
volontarie pesare nella prima parte dell'esercmentre le nuove assunzioni si
sono concentrate nella seconda parte.

Il contratto di lavoro applicato per il personalid ECNL Settore Gas-Acqua e per
i dirigenti il CCNL Dirigenti Imprese Servizi Pubbi Locali (Confservizi -
Cispel). Si segnala che il contratto collettivaadato il 31 dicembre 2009, é stato
rinnovato per il triennio 2010-2012 in data 10 fiebb 2011.

Al personale transitato dai Comuni si continua pdliaare il CCNL Regioni ed
Autonomie Locali.

® nr dipendenti in forza alla data di fine esergiziompresi lavoratori con contratto di somminisivae a tempo
determinato e dipendenti assenti per congedi reariao azienda

* nr dipendenti rapportato ad unita a tempo pietedata di fine esercizifincidenza contratti part-time e assenze per
congedi non a carico azienda)

® nr dipendenti rapportato ad unita a tempo pierkesercizio(incidenza contratti part-time, assenze per conged a
carico azienda ed assunzioni/licenziamenti in cdfaono)
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Attivita
B) Immobilizzazioni

|. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
8.484.657 7.377.133 1.107.524
Costo Costo
immateriali storico Incrementi Decrementi  Riclassifiche  contributi storico
01/01/2010 31/12/2010
Spese di costituzione 40.037 40.037
Spese avvio impianti a fonti rinnovabili 19.323 19.323
Spese Sistema Qualita cartografia
Costi di impianto e di ampliamento 59.360 0 0 0 0 59.360
Software (licenze d'uso) 584.114 91.167 37.470 712.751
Concessioni terreni gpl 4.989 4.989
Marchio aziendale 1.800 1.800
Concessioni, licenze, marchi e diritti
simili 590.903 91.167 0 37.470 0 719.540
Immob.immat. in corso e acconti 2.761.785 512.648 (31.462) (718.453) (229.249) 2.295.269
Altre immateriali 5.548.400 1.444.057 (27.662) 802.906 (300.000) 7.467.701
TOTALE IMMATERIALI 8.960.448 2.047.872 (59.125) 121.923 (529.249) 10.541.870
immateriali Amm.Accum. Ammort. Decrementi Amm.Accum. Valore Netto
01/01/2010 2010 ammort. 31/12/2010 31/12/2010
Spese di costituzione (40.037) (40.037)
Spese avvio impianti a fonti rinnovabili (19.323) (19.323)
Spese Sistema Qualita cartografia
Costi di impianto e di ampliamento (59.360) 0 0 (59.360) 0
Software (licenze d'uso) (490.120) (101.971) (592.091) 120.660
Concessioni terreni gpl (665) (166) (831) 4.158
Marchio aziendale (2.800) (1.800)
Concessioni, licenze, marchi e diritti
simili (492.585) (102.138) 0 (594.722) 124.818
Immob.immat. in corso e acconti 0 0 0 0 2.295.269
Altre immateriali (1.031.372) (373.432) 1.673 (1.403.131) 6.064.570
TOTALE IMMATERIALI (1.583.317) (475.569) 1.673 (2.057.213) 8.484.657

La voceConcessioni, licenze, marche diritti simili riguarda le licenze d’'uso dei
programmi applicativi in dotazione alle strutturgesadali. Nel’'anno sono state
sostenute spese per Euro 91.167, riferibili in grarte a licenze di software per il
funzionamento dell’'applicativo aziendale, per lastgme gare, per la gestione
degli investimenti previsti nel piano d’ambito @&#rvizio idrico integrato e per la
gestione della comunicazioni tra distributori e diéori del metano (delibera
185/08). La riclassifica, dalla vodenmobilizzazioni immateriali in corso, e
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relativa all’inizio dell'utilizzo di licenze softwa acquisite negli anni precedenti.
L’ammortamento dell’anno e rapportato ad un periddatilita di 3 anni.

La vocelmmobilizzazioni in corso ed accontiaccoglie prevalentemente i costi
relativi a realizzazione di opere o acquisto diiben entrati in funzione a fine
esercizio; gli incrementi dell’esercizio sono ralgprincipalmente a:

- progettazione e lavori per 'ampliamento di impiadi depurazione (Euro
83.945), per 'adeguamento di serbatoi (Euro 78.,8pér la realizzazione di
microcentrali idroelettriche (Euro 137.540) ;

- studi e progettazioni preliminari per la delimi@azé delle aree di salvaguardia
delle opere di presa di alcuni comuni facenti pae’A.T.O Alto Veneto
(Euro 68.635);

L’'incremento nella voceAltre” comprende spese sostenute nel 2010 per lavori
eseguiti su beni di terzi, quali interventi di nidghmento su depuratori (Euro
264.095), impianti di filtrazione e potabilizzazeo(Euro 131.780), serbatoi idrici
(Euro 68.979), sostituzioni di tratti di acquedogtali fognatura (rispettivamente
Euro 210.496 ed Euro 435.894).

Nella stessa voce € altresi compreso il valoreedetinche dati cartografiche
relative alle reti del Servizio idrico integratsm¢remento dell’'esercizio pari ad
Euro 173.188) ed i diritti di servitu su terreniatevi ad impianti (incremento
dell’'esercizio pari ad Euro 132.074).

Si segnala che la riclassifica riguarda prevaleetdgm lo spostamento, per
'entrata in funzione, dalla vodenmobilizzazioni materiali in corso, dei costi
per la realizzazione di impianti del Servizio idrintegrato.

Contributi in conto impianti

Nel 2010 sono stati ottenuti dalla Regione Venetatributi in conto impianti per
le attivita di ricognizione propedeutiche alla nmeds sicurezza e a norma delle
sorgenti idriche di alcuni comuni della Provincideadle opere di adduzione (Euro
229.249),per le migliorie apportate al depuratore di Belldooalita Marisiga
(Euro 300.000).

Il . Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
22.041.631 18.144.368 3.897.263

Si segnala che i costi storici delle immobilizzazionateriali sono comprensivi
degli importi della rivalutazione in deroga effetta nell’esercizio 1999. In tale
esercizio, in considerazione del principio di cbmma, e al fine di fornire un
guadro fedele, valutate le alternative ed otteilysarere positivo del Collegio dei
Revisori dell'allora Consorzio Azienda Bim Piave llBeo, si € ritenuto

opportuno ricorrere all’iscrizione di un nuovo wvedoper i beni oggetto di
rivalutazione. Tale nuovo valore rappresenta ibxaloriginario dei cespiti ed e
utilizzato come sostituto del costo, cosi come igtevanche dall'ipotesi di cui
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all'articolo 45, comma 2°, del D.Lgs. n. 127 del@91991, in tema di attuazione
delle Direttive Comunitarie. A tale nuovo valorenf@ riferimento i piani di

ammortamento.

Allo scopo di osservare in ogni caso gli obblighi materia, si provvede
allespressa indicazione dellimporto della rivarione inclusa nel valore
originario, con annotazione riportata nel commaetgita singola voce rivalutata.

Costo storico Costo storico

materiali 01/01/2010 Incrementi Decrementi Riclassifiche  contributi 31/12/2010
Terreni e fabbricati 89.196 89.196
Rete e allacci acquedotto 8.318.698 1.854.148 31.072 10.203.918
Rete e allacci fognatura 4.036.125 1.365.705 124.156 (250.000) 5.275.986
Rete e allacci gpl 699.558 193.551 60.018 953.126
Stazioni alimentanti gpl 132.145 0 243.816 375.961
Depuratori 338.436 17.933 3.428 359.797
Impianti di filtrazione e
potabilizzazione 197.700 24.269 221.969
Impianti llluminazione Pubblica 9.100 9.100
Impianti sollevamento 7.094 0 7.094
Centrale idroelettrica 180.108 180.108
Impianti e macchinario 13.738.855 3.635.714 0 462.490 (250.000) 17.587.059
Attrezzature tecniche 501.098 16.728 931 518.757
Contatori metano e accessori 1.313.608 143.158 1.456.766
Contatori gpl e accessori 2.991 595 3.586
Contatori idrico e accessori 726.528 172.090 898.618
Beni ausiliari in comodato 24.570 24.570
Attrezzature c/o impianti 98.749 1.738 100.487
Attrezzature industriali e
commerciali 2.667.544 334.309 0 931 0 3.002.784
Mobili ufficio 249.200 249.200
Macchine elettroniche e ced 746.645 32.370 (49.934) 4.870 733.950
Automezzi aziendali 698.800 (123.871) 574.929
Telecontrollo 549.716 21.824 571.540
Telefono mobile 951 951
Altri beni materiali 2.245.312 32.370 (173.806) 26.694 0 2.130.570
Immob.materiali in corso e
acconti 2.869.568 1.779.335 0 (618.030) (659.383) 3.371.490
TOTALE MATERIALI 21.610.475 5.781.728 (173.806) (127.915) (909.383) 26.181.100
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materiali

Terreni e fabbricati

Rete e allacci acquedotto

Rete e allacci fognatura

Rete e allacci gpl

Stazioni alimentanti gpl
Depuratori

Impianti di filtrazione e potabilizzazione
Impianti llluminazione Pubblica
Impianti sollevamento

Centrale idroelettrica

Impianti e macchinario
Attrezzature tecniche

Contatori metano e accessori
Contatori gpl e accessori
Contatori idrico e accessori

Beni ausiliari in comodato
Attrezzature c/o impianti
Attrezzature industriali e commerciali
Mobili ufficio

Macchine elettroniche e ced
Automezzi aziendali

Telecontrollo

Telefono mobile

Altri beni materiali
Immob.materiali in corso e acconti

TOTALE MATERIALI

M MInGL uismense  ogmmen o Veoelels
0 0 0 0 89.196
(371.369)  (169.395) (540.763) 9.663.155
(160.158) (87.681) (247.839) 5.028.147
(66.551) (43.365) (109.916) 843.210
(14.337) (18.065) (32.401) 343.559
(26.914) (11.990) (38.904) 320.894
(23.247) (7.481) (30.727) 191.242
(2.064) (364) (2.428) 6.672
(851) (284) (1.135) 5.959
0 (6.304) 2091 (4.213) 175.895
(665.490) (344.927) 2.091 (1.008.327) 16.578.733
(167.157) (32.012) (199.169) 319.589
(848.321) (66.778) (915.099) 541.667
(488) (359) (847) 2.739
(238.854) (89.879) (328.733) 569.885
(19.638) (2.187) (21.825) 2.745
(8.988) (3.353) (12.340) 88.147
(1.283.446) (194.566) 0 (1.478.012) 1.524.772
(101.215) (13.944) (115.160) 134.040
(621.820) (62.620) 50.025 (634.414) 99.536
(400.387) (66.418) 24.774 (442.030) 132.899
(392.800) (67.776) (460.576) 110.964
(951) (951)
(1.517.172) (210.758) 74.800 (1.653.130) 477.440
- 0 - 0 3.371.490
(3.466.108)  (750.251) 76.891  (4.139.469) 22.041.631

La voceTerreni e Fabbricati
impianti del Servizio idrico e G.P.L..

La vocelmpianti e macchinario comprende le seguenti sottovoci:

e relativa ai terreni acquisiti per la realizzamali

> Reti e allacci acquedottistici e fognari —gli incrementi riguardano gli
investimenti effettuati nei comuni facenti partdl’'deT.O Alto Veneto (Euro
3.217.132); le riclassifiche riguardano rigiri dosti di progettazione e
sicurezza sostenuti negli anni precedenti, in refez ad allacciamenti ed
estendimenti di rete realizzati nell’anno, e I'atdrin funzione di tratti di rete;
'ammortamento é rapportato principalmente ad uteautile di 60 anni;

> Reti e allacci G.P.L. —gli incrementi riguardano i nuovi investimenti efteati
prevalentemente nella rete canalizzata di Sappad@anmortamento é
rapportato ad una vita utile di 20 anni al parileleéti di Ponte nelle Alpi e
Comelico Superiore, e di 29 anni per le reti ditSe&tefano, Forno di Zoldo e

Zoldo Alto, in base alla durata prevista dalle siegconvenzioni.
» Stazioni alimentanti G.P.L.— sono aree di stoccaggio atte a contenere il gas

in serbatoi, realizzate per l'alimentazione del&di rfino ai clienti finali;
'ammortamento delle cinque stazioni in questioneagportato ad una vita
utile di 20/25 anni in base al minore tra la vitaleue la durata della
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concessione; la riclassifica e attinente alla méssanzione del serbatoio a
servizio della rete di Sappada.

» Depuratori — I'incremento dell’anno e la riclassifica riguangal’entrata in
funzione di una nuova vasca imhoff in Comune ddgoAlto in lacalita Cai

> Impianti di filtrazione e potabilizzazione —sono costituiti principalmente da
impianti di debatterizzazione necessari per cordedlle acque attinte le
particolari caratteristiche fisiche, chimiche e lbgiche richieste dalla loro
destinazione; lincremento riguarda gli impianti dledesalto e Salere
rispettivamente nei comuni di Fonzaso e Ponte Nelle

> Impianti di sollevamento —la voce accoglie un impianto a servizio di un
serbatoio in Comune di Arsié realizzato nel 2007.

> Impianti di illuminazione pubblica — sono costituiti da lampioni fotovoltaici
localizzati nei comuni di S.Giustina, S.Tomaso Alioo e Pedavena, utilizzati
come impianti pilota per la rilevazione e lo studiei dati per un futuro
sviluppo di tale settore nel resto della provincia.

> Centrali idroelettriche — I'incremento riguarda la costruzione e messa in
funzione della centrale denominata “Rio Frari” acdlita Coltron in comune di
Ponte Nelle Alpi. L'ammortamento e rapportato ad uita utile di 30 anni.

La voce Attrezzature industriali e commerciali comprende le seguenti
sottovoci:

> Attrezzature tecniche - lincremento del 2010 riguarda principalmente
I'acquisizione di strumentazione per il Servizioiecd e gas metano;

» Contatori metano ed accessori +appresenta il valore degli apparecchi di
misurazione installati sulla rete di distribuzioda,questa distinti per la diversa
funzione tecnica ed economica e per la diversatauitavalore lordo ad inizio
esercizio € composto da importi derivanti da ritesione in deroga per Euro
111.452; I'incremento dell'anno e di Euro 143.158.

> Contatori G.P.L. ed accessori —appresenta il valore degli apparecchi di
misurazione installati sulla rete di distribuzioda,questa distinti per la diversa
funzione tecnica ed economica e per la diversataurancremento dell’anno é
di Euro 595.

> Contatori idrico ed accessori —rappresenta il valore degli apparecchi di
misurazione installati sulla rete di distribuzioda,questa distinti per la diversa
funzione tecnica ed economica e per la diversataurancremento dell’anno é
di Euro 172.260, di cui per misuratori di portatard&32.305.

> Attrezzature c/o impianti — sono costituiti da stazioni di campionamento
installati su vari depuratori; I'incremento delllamé di Euro 1.738.

> Beni ausiliari in comodato- rappresentano due diverse tipologie di cespii ¢
sono in comodato gratuito presso utenti; il vakedel piano di ammortamento
sono stati determinati secondo i criteri generglirgchiamati; sulla base delle
informazioni disponibili circa il rapporto di forluira con le utenze interessate,
si e stabilita per la prima tipologia di cespitiauvita utile stimata di 8 anni e
per la seconda una vita utile di 10 anni.
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La voceAltri beni comprende le seguenti sottovoci:

> Mobili ed attrezzature d'ufficio — il valore lordo ad inizio esercizio &
composto da importi derivanti da rivalutazione garo 28.248;
» Macchine elettroniche e C.E.D — il valore lordo ad inizio esercizio e

composto da importi derivanti da rivalutazione graba per Euro 1.243; gli
incrementi dell’anno sono costituiti prevalenteneedall’acquisto di personal
computer, apparati di rete, dispositivi di archntme dati aziendali e
stampanti/fotocopiatrici;

» Automezzi —tale categoria ha registrato la dismissione deoli a seguito
riorganizzazione del parco auto;

» Sistema di telecontrollo— consiste nell'impianto elettronico di sorveglianza
della rete di distribuzione del metano, degli irmpialel Servizio idrico, degli
impianti termici in gestione e delle centrali idketériche, nonché di
trasmissione di allarmi, tramite linee telefonichegsso il centro di controllo in
sede; le riclassifiche avvenute nel 2010 interesgargran parte I'impianto a
biomasse di Santo Stefano di Cadore e per la gqesiduale la rete gpl di
Sappada;

> Telefono mobile — comprende telefoni cellulari e relativi accessdiri
proprieta.

La vocelmmobilizzazioni in corso ed acconticomprende le seguenti sottovoci:

» Impianti in costruzione del Servizio idrico — comprende i costi di
progettazione e di esecuzione finalizzati allaizgakione di nuove opere nei
comuni facenti parte dell’A.T.O Alto Veneto; I'inemento dell’anno e relativo
prevalentemente alla realizzazione di serbatoi raize dell’acquedotto di
Ponte Nelle Alpi e Santo Stefano di Cadore (Eurd.BB) di nuovi tratti di
acquedotto per Euro 145.944, di nuovi tratti dirfatyra per Euro 112.414, e
da impianti misti di fognatura-depurazione per E8r6.091.

> Impianto biomasse- e costituito per Euro 29.158 dal costo di progattze di
un impianto presso la casa di riposo di CavarzaBellano.

Contributi in conto impianti

Nel 2010 sono stati ottenuti contributi in contgoianti per un serbatoio in via di
attivazione di Ponte nelle Alpi in localita Coltrgguro 659.383) e per le reti
fognarie di Zoldo Alto in localita varie Coi, Brutaz (Euro 250.000),
contabilizzati a diretta diminuzione degli inveséinti descritti.
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[l . Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni

7.331.083 7.405.262 (74.179)

Descrizione 31/12/2009 Incremento Decremento 31/12/2010
Imprese controllate 10.098 10.098
Imprese collegate 20.000 20.000
Altre imprese 6.583.012 6.583.012
6.613.110 6.613.110

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazior@ppresentano un investimento
duraturo e strategico da parte della societa.

Si forniscono le seguenti informazioni relative ealpartecipazioni possedute
direttamente.

Come previsto dall’art. 2427 comma 5 del Codiceil€jwdi seguito si riporta
'elenco delle partecipazioni possedute direttamemt imprese controllate e
collegate, indicando per ciascuna la denominazilansede, il capitale, 'importo
del patrimonio netto, l'utile o la perdita dell'ufto esercizio, la quota posseduta e
il valore attribuito in bilancio:

Imprese controllate

Denominazione Citta o Stato Capitale Patrimonio Utile/ % Valore Valore
Estero sociale netto Perdita Poss. bilancio patrimonio di
competenza
g”relrg'e Comuni | geliuno 200.000 1.203.785 11.040 | 99% 10.098 1.191.747

Le partecipazioni in imprese controllatesono valutate, nel rispetto del principio
della continuita dei criteri di valutazione adattatl precedente esercizio, al costo
di acquisto o di sottoscrizione. | dati relativi ghtrimonio netto e al risultato
d’esercizio di Energie Comuni S.r.l. sono desuafl'dtimo bilancio approvato
riferito al 31/12/20009.

Imprese collegate

Denominazione Citta o Stato Capitale Patrimonio Utile/ % Valore Valore
Estero sociale netto Perdita Poss. bilancio patrimonio di
competenza
Societa
Informatica Belluno 100.000 175.682 28.557 | 20% 20.000 35.136
Territoriale S.r.l.

Le partecipazioni in imprese collegateriferite alla partecipazione nella Societa
Informatica Territoriale S.r.l.,, sono valutate alsto di sottoscrizione in sede di
costituzione della societa, nell’aprile 2006. lidatativi al patrimonio netto ed al
risultato d’esercizio della societa partecipata ntanriferimento al bilancio
d’esercizio aB1/12/2010.
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Altre imprese

Denominazione Citta o Stato Capitale Patrimonio Utile/ % Poss Valore Valore
Estero sociale netto Perdita bilancio patrimonio di
competenza
La Dolomi Belluno 2.035.104 2.515.099 12.975 | 7.6% 154.800 191.148
Ambiente S.p.A.
Seven Center | Pieve di 93.600 1.224.904 64.077 | 15% 228.212 183.736
S.r.l. Soligo (TV)
Ascotrade S.p.A. Pieve di 1.000.000 28.836.657 | 14.783.052| 11% 6.200.000 3.172.032
Soligo (TV)

Crediti

Le altre partecipazioni sono valutate al costo di acquisto o di sottogumi. |
dati relativi al patrimonio netto ed al risultat@skercizio sono desunti dagli ultimi
bilanci approvati, riferiti al 31/12/2010 per Sevé@enter S.r.l. ed Ascotrade
S.p.A. ed al 31/12/2009 per La Dolomiti Ambientp.&..

La partecipazione in Ascotrade S.p.A. e stata atqua valore di libro nell’aprile
2008 dalla controllata Energie Comuni S.r.l.,, cheua volta I'aveva acquisita
nell’ambito dell'operazione di conferimento del mardi vendita gas metano in
Ascotrade. Il valore attribuito, superiore al valocontabile della quota di
pertinenza del patrimonio netto, e giustificato lelgbrospettive di redditivita
futura della societa.

Le partecipazioni non hanno subito svalutazioni perdite durevoli di valore;
non si sono verificati casi di “ripristino di vakdt.

Nessuna partecipazione immobilizzata ha subito Gmdnto di destinazione.
Nessuna societa partecipata ha deliberato nel coeiesercizio aumenti di
capitale a pagamento o gratuito. Nessuna operasigndicativa e stata posta in
essere con societa partecipate.

Descrizione 31/12/2009 Incremento Decremento 31/12/2010
Altri 792.152 74.179 717.973
792.152 74.179 717.973

La voce e riferita principalmente al credito veilsGonsorzio Bim Piave Belluno,
derivante dall’erogazione rateizzata di un contolian conto impianti sulle reti di
gpl, che a fine esercizio ammonta ad Euro 685.0@iporto di tale credito oltre
12 mesi risulta di Euro 601.812, di cui oltre 5 iaBaro 232.018.

Per la parte restante il saldo € costituito da icmizersate principalmente per
utenze elettriche collegate al Servizio idrico gnego.

Tali crediti risultano tutti nei confronti di soggjataliani.
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C) Attivo circolante

|. Rimanenze
Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
1.212.520 1.115.361 97.159
Sono costituite principalmente da materiale di coms, rimanenze di misuratori e
componenti di rete. | criteri di valutazione adbttaono invariati rispetto
all'esercizio precedente e motivati nella primatgadella presente Nota
integrativa. Non si sono ritenute sussistere mptora per operare svalutazioni
delle rimanenze.
[I. Crediti
Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
55.603.142 51.137.323 4.465.819
Il saldo é cosi suddiviso secondo le scadenze.
Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Verso clienti 22.521.201 27.098.537 49.619.738
Verso imprese controllate 183.381 183.381
Verso imprese collegate 138.809 138.809
Per crediti tributari 741.786 741.786
Per imposte anticipate 93.118 1.318.325 1.411.443
Verso altri 1.260.767 2.247.218 3.507.985
24.939.062 30.664.080 55.603.142

Tra i crediti verso clienti figurano principalmente i crediti verso utenti del
Servizio idrico integrato.

Nella tabella seguente si dettaglia la composiziglecredito relativo al Servizio
idrico e la variazione rispetto agli esercizi pichati.

Crediti Importo 2010 Importo 2009 Importo 2008
Crediti idrico per fatture emesse 7.053.137 8.060.664 8.499.826
indice andamento 0,83 0,95 1,00
Crediti idrico per fatture da emettere 11.770.727 12.881.619 13.517.582
indice andamento 0,87 0,95 1,00
Crediti idrico per adeguamento

tariffario 27.098.537 22.721.995 17.105.886
indice andamento 1,58 1,33 1,00
Totale crediti idrico 45.922.401 43.664.278 39.123.294
indice andamento 1,17 1,12 1,00
Crediti extra idrico 5.554.460 5.125.565 5.015.343
Totale crediti lordo svalutazione 51.476.861 48.789.843 44.138.637
F.do svalutazione crediti -1.857.123 -1.580.343 -1.656.184
Totale crediti netto svalutazione 49.619.738 47.209.501 42.482.453
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La sensibile variazione dei crediti per fatture ssge(- 1 milione di Euro circa)
denota un buon andamento delle operazioni di incassmprensive delle azioni
messe in atto per il recupero del credito morosotignlarmente potenziate a
partire dal 2009, dopo I'esaurimento della fase goasistente di bonifica della
base dati acquisita.

Anche le fatture da emettere hanno registrato itheione complessiva di circa
1,1 milione di Euro. Tale diminuzione e principalme correlata alla correzione,
in aumento, della stima dellimporto dei rimborgrpa depurazione per i quali si
ricorda la sentenza della Corte Costituzionaleldebttobre 2008 n. 335 che ha
dichiarato la nullita della previsione dell'adrt. 15 D. Lgs.152/06 che stabiliva
che la tariffa di depurazione era dovuta ancheidaghti che non fruivano del
servizio. In assenza di una base di dati puntuaiborsi sono stati appostati nel
bilancio al 31/12/2008 per Euro 775 mila, sullaébds una stima di circa il 6%
dei metri cubi raccolti e non depurati; i rilievelte condotte fognarie finora
effettuati hanno permesso di rideterminare taleceduale nel 12,5%,
consentendo di rideterminare I'importo dei rimbateiuti in Euro 1.584 mila. Di
conseguenza, I'incremento della stima, pari ad BO® mila, & stato appostato
guale componente di costo straordinario a contem@wndico ed in contropartita, a
diretta riduzione dei crediti per fatture da emette

In base al decreto attuativo vigente, tali rimbasvono essere effettuati entro il
termine di 5 anni a decorrere dal 1° ottobre 2009.

Nella variazione del saldo incide inoltre, con segpositivo, una posta di

aggiustamento della stima del fatturato 2009 rdalt sulla base delle fatture
emesse, piu elevato di Euro 356 mila circa rispatimanto appostato nel bilancio
al 31/12/2009. Cio ha comportato una contestual@ziane negativa del relativo

credito per adeguamento tariffario.

Nella variazione residuale &€ compreso principalemdeffetto dell'operazione di
recupero dell'arretrato di fatturazione in alcuaimwni della provincia di Belluno,
in gran parte compensato dallincremento dovuta adhturazione del credito per
'anno 2010: l'arretrato di fatturazione si atteaté81/12/2010 in Euro 4,4 milioni
(nel 2009 era 5,6 milioni); nell’anno sono stateesse fatture a recupero per Euro
2,3 milioni a cui fa fronte il credito maturato 2010 per circa Euro 1,5 milioni.
Nella variazione dei saldi, incide peraltro, cogrse positivo, lo stanziamento per
'ultimo periodo di competenza del 2010 fatturatl'anno successivo, passato
dai tre mesi del 2009, anno di transizione dalldufazione con periodicita
semestrale a quadrimestrale, ai quattro mesi appdetl’attuale regime di
fatturazione.

L’altrettanto consistente incremento del credito @ageguamento tariffario, pari a
circa 4,7 milioni di Euro, riassume, oltre allai@aione in diminuzione legata alla
revisione della stima del fatturato 2009 anzi eitagli effetti del meccanismo di
adeguamento della tariffa del Servizio idrico imggg, valutati sulla base degli
elementi disponibili ed analiticamente illustratiRelazione sulla gestione.
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Tra i crediti extra idrico, rilevano:

- i crediti per Il'attivita di distribuzione del gasetano per Euro 1,8 milioni, di
cui per fatture da emettere Euro 822 mila;

- i crediti per la cessione di energia elettrica pittal da microcentrali e dei
relativi certificati verdi per Euro 1,3 milioni, dui per fatture da emettere Euro
1 milione.

| restanti crediti sono relativi principalmente r@gtazioni di servizi vari effettuate
a Bim Belluno Infrastrutture S.p.A., societa coatalin quanto avente i medesimi
azionisti di Bim Gestione Servizi Pubblici S.p.A,servizi di progettazione e
gestione di impianti prestati ad enti locali, atammercializzazione di gpl

attraverso reti locali di distribuzione e alla fitana calore nell’impianto di

teleriscaldamento a biomasse di Santo Stefano.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dbneadi presunto realizzo é
stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazioeeliti che ha subito, nel
corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

. F.do
Descrizione .
svalutazione
Saldo al 31/12/2009 1.580.343
Utilizzo nell'esercizio (18.220)
Accantonamento esercizio 295.000
Saldo al 31/12/2010 1.857.123

~

Nell’esercizio & stato operato uno stralcio di d@redtenuti inesigibili in via
definitiva, in base alle valutazioni sullo statamBolvenza del debitore e agli esiti
delle procedure di recupero intraprese.

L’accantonamento € stato determinato tenendo cdegi elementi disponibili
riguardo al tasso di insolvenza della clientelaaleced include ancora la
ponderazione degli effetti dellavvio del Serviziadrico integrato. La
guantificazione del fondo appare coerente con leifgesu crediti mediamente
realizzate nel settore del Servizio idrico integratrappresenta una valutazione
degli amministratori in continuita con gli eserqmecedenti.

La quota di fondo stanziata a fronte dei servizedsi dal Servizio idrico integrato
e pari ad Euro 95.000 ed ¢ stata determinatalsasla di una valutazione puntuale
delle posizioni in sofferenza.

Tra i crediti verso imprese controllatefigurano i crediti per fatture da emettere
verso la controllata Energie Comuni S.r.l., rifiepitincipalmente a prestazioni di
servizi generali effettuate nel 2010; figurano trekrediti verso la controllata in
via indiretta, Idroelettrica Agordina S.r.l., ifatimento a prestazioni eseguite per
la centrale idroelettrica “Sarzana”.

Tra i crediti verso imprese collegatefigurano i crediti per fatture da emettere
verso la collegata Societa Informatica Territori8le.l., relativi a prestazioni di
servizi generali effettuate nel 2010.
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Tra icrediti tributari sono iscritti principalmente:

— il credito IVA che ammonta ad Euro 596.051;

- il credito d'imposta riconosciuto, ai sensi dellarmativa vigente, agli
utenti dell'impianto di teleriscaldamento a bioneasds Santo Stefano, pari
ad Euro 71.438;

— il credito verso l'erario per la richiesta di rinMlso IRAP ai sensi
dell'articolo 6 del D.L. 29/11/2008 n. 185 pari &dro 29.230

- il credito per imposta di consumo sul G.P.L. di&gR.795;

— il credito verso I'erario per rimborsi di impostertvanti dalla scissione
per Euro 9.418.

Nella voce crediti per imposte anticipate sono iscritti crediti relativi a
differenze temporanee deducibili, per una desarziaelle quali si rinvia al
relativo paragrafo della presente nota integratiflaconsistente incremento
dellanno é legato ad eventi straordinari rappregerdall’appostazione degli
oneri straordinari per la revisione della stima deiborsi della depurazione,
descritta in precedenza, e dall’'accantonamentorald rischi effettuato.

| crediti verso altri al 31/12/2010 riguardano, per Euro 889.695, cbatrisu
investimenti effettuati nel Servizio idrico integpa da incassare dalla Regione
Veneto nell’esercizio 2011; I'importo dei creditsigibili oltre i 12 mesi é
connesso per Euro 2.245.868 ad anticipi corris@astiomuni per I'utilizzo delle
centrali idroelettriche.

Ai fini della prevista informativa sulla suddivisie geografica di crediti e debiti,
si fa presente che i crediti sono emessi tutticoeironti di soggetti domiciliati in
Italia.

IV . Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
98.323 123.155 (24.832)
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Depositi bancari e postali 93.896 117.568
Assegni
Denaro e altri valori in cassa 4.427 5.587
98.323 123.155

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide esibéenza di numerario e di valori
alla data di chiusura dell'esercizio.

D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
98.515 88.764 9.751

La voce e relativa principalmente a canoni di ngiegli automezzi e di utenze
telefoniche, di competenza dell’'esercizio successiv

Non sussistono, al 31/12/2010, ratei e riscontiniveurata superiore a cinque
anni.
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Passivita

A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
8.976.837 9.853.532 (876.695)

Descrizione 31/12/2009 Incrementi Decrementi 31/12/2010
Capitale 2.010.000 2.010.000
Riserva legale 372.664 36.828 409.492
Riserva straordinaria 6.734.300 699.735 7.434.035

Riserva per conversione/arrotondamento unita di Euro 5 6 (1)

Utile (perdita) dell'esercizio 736.563 1.613.252  (876.689)
9.853.532 1.613.258  8.976.837

736.563

Il capitale sociale € interamente composto daGRQtazioni ordinarie, dal valore
nominale unitario di Euro 500.

Nella tabella che segue si dettagliano i movimeetipatrimonio netto.

Capitale Riserva Riserva Riserva arrot.  Utile/(Perdita) T

sociale legale straordinaria Euro di esercizio Rt
Valore al 01/01/2009 2.010.000 121.381 1.959.915 2 5.025.668 9.116.966
Destinazione utile esercizio precedente 251.283 4.774.385 (5.025.668) 0
Arrotondamenti 3 3
Utile (perdita) d'esercizio 2009 736.563 736.563
Valori al 31/12/2009 2.010.000 372.664 6.734.300 5 736.563 9.853.532
Destinazione dell'utile 36.828 699.735 (736.563) 0
Arrotondamenti (6) (6)
Risultato dell'esercizio corrente (876.689) (876.689)
Valori al 31/12/2010 2.010.000 409.492 7.434.035 1) (876.689) 8.976.837

Le poste del patrimonio netto sono cosi distintmsdo l'origine, la possibilita di
utilizzazione, la distribuibilita e I'utilizzazioneei tre esercizi precedenti.

Utilizzazioni nei Utilizzazioni nei

NEHIEE EERTAES lulgeli l:gﬁzs'z%"(tg disggr?itgile prtége%seenrg Ipznler prterge?jseer:t(i: I:)Ier
copertura perdite altre ragioni
Capitale 2.010.000
Riserva legale 409.492 B 7.492
Riserva straordinaria 7.434.034 A B, C 7.434.034 618.842
Totale 9.853.526 7.441.526 618.842
Quota non distribuibile
(Perdita dell'esercizio) (876.689) (876.689)
Residua quota distribubile 8.976.837 6.564.837

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci
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Si evidenzia che, coerentemente con la deliberenddsare di approvazione del
bilancio dell’esercizio 2004 e della relativa deatiione del risultato, la riserva
straordinaria accoglie I'importo di Euro 750.000gstinato a coprire rischi
generici relativi alla gestione del Servizio idricbegrato.

L’eliminazione delle interferenze fiscali dal bitda di esercizio ha comportato ai
sensi del combinato disposto dell’art. 4, 1° cometta h e dell'art. 109 4° comma
del D.Lgs. 344/2003, I'istituzione di un regimesdispensione d’imposta gravante
“per masse” sulle riserve di patrimonio netto padti Euro 580.267iferibili ad
ammortamenti anticipati.

B) Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
2.837.151 603.259 2.233.892
Descrizione 31/12/2009 Incrementi Decrementi 31/12/2010
Per trattamento di quiescenza
Per imposte, anche differite 288.997 27.915 261.082
Altri 314.262 2.261.807 2.576.069
603.259 2.261.807 27.915 2.837.151

| fondi per imposte rappresentano passivita per imposte differitetikedaa
differenze temporanee tassabili, per una descezimtie quali si rinvia al relativo
paragrafo della presente nota integrativa.

Tra gli altri fondi permane I'accantonamento effato nel 2009 per il rischio di
rideterminazione dei ricavi di cessione di energéettrica, in seguito
all’'annullamento della delibera A.E.E.G. n. 109/2(Qrezzi minimi garantiti per
le societa che producono energia elettrica da fomiovabili) da parte del TAR,
in merito a cui si attende ancora apposita delibdispositiva della stessa
AE.E.G..

L'importante incremento rilevato nell’'esercizio, guarda I'accantonamento
effettuato a fronte dell’esito della procedura eévisione tariffaria, in base alla
guale I'A.A.T.O. ha rideterminato il credito peregphamento tariffario in misura
sensibilmente inferiore rispetto a quanto appostatia societa nei vari bilanci fin

dal primo anno di gestione nel 2004. Di tale diraarsi da particolare evidenza in
Relazione sulla gestione.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
492.510 487.170 5.340

La variazione e cosi costituita.
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D) Debiti

Variazioni 31/12/2009 Incrementi Decrementi 31/12/2010

[ TFR, movimenti del periodo | 487.170 | 12.600 | 7.260 | 492.510 |

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo delltdla societa al 31/12/2010
verso i dipendenti in forza a tale data, al ne#glidanticipi corrisposti.

Il fondo corrisponde alle indennita maturate fino3a dicembre 2006 e non

ricomprende le indennita maturate a partire dajetfhaio 2007, destinate a forme
pensionistiche complementari ai sensi del D.Lgs25R2 del 5 dicembre 2005,

ovvero trasferite alla tesoreria dell'INPS.

Saldo al 31/12/2010

82.561.257

Saldo al 31/12/2009

74.435.306

Variazioni
8.125.951

| debiti sono valutati al loro valore nominale edeadenza degli stessi € cosi

suddivisa.
Descrizione Entro Oltre Di cui oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Debiti verso banche 31.744.606 13.117.452 2.966.358 47.828.416
Acconti 77.209 77.209
Debiti verso fornitori 29.553.252 29.553.252
Debhiti verso imprese controllate 953.376 953.376
Debiti verso imprese collegate 536.187 536.187
Debiti tributari 272.355 272.355
Debiti verso istituti di previdenza 416.638 416.638
Altri debiti 2.923.824 2.923.824
Arrotondamento
66.477.447 13.117.452 2.966.358 82.561.257
Il saldo del debito verso banche al 31/12/2010s# costituito:
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Conti correnti passivi 73.888 562.700 (488.813)
Anticipi finanziari 6.156.952 4.800.000 1.356.952
Anticipi su fatture 22.033.843] 12.823.581 9.210.262
Mutui a medio-lungo 19.563.732 32.902.496 (13.338.764)
[Totale debiti verso banche 47.828.416 51.088.777 (3.260.362)

Si evidenzia il decremento di 13,3 milioni di Ewelle posizioni a medio-lungo
rispetto al precedente esercizio, essenzialmentetd@l termine dell'operazione
del finanziamento acceso nel 2007 per Euro 30.000.6on UniCredit Corporate
Banking (ora Unicredit S.p.A.) in pool con BancapBlare di VicenzaPer
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fronteggiare le necessita finanziarie impelleraisocieta ha fatto ricorso a forme
di finanziamento a breve termine, in attesa defiflexrione del panorama

normativo e tariffario in vista della ripresa defferazione di finanza di progetto
relativamente agli investimenti previsti dal Piadtiambito, come meglio illustrato

in Relazione sulla gestione.

Segnaliamo che il pegno iscritto nel 2007 a fawtelta banca erogante sulle n.
110.000 azioni di Ascotrade S.p.A.. di proprietdladesocieta, a garanzia del
finanziamento in pool citato, & stato mantenut@ieagzia delle ulteriori forme di

finanziamento che Unicredit S.p.A. sta erogandoostegno delle impellenti

necessita finanziarie del periodo.

Nel corso dell’'esercizio & stato acceso un nuomaniziamento a medio lungo
termine per Euro 4.000.000 presso la Cassa di Rispali Bolzano.

Si precisa che sui finanziamenti in essere nonegifto il rispetto di covenants
finanziari.

La voceacconti accoglie anticipi ricevuti da clienti per prestazi ancora da
erogare.

| debiti verso fornitori sono iscritti al netto degli sconti commercialii gconti
cassa sono invece rilevati al momento del pagamdni@alore nominale di tali
debiti & stato rettificato, in occasione di resilbuoni (rettifiche di fatturazione),
nella misura corrispondente alllammontare defindon la controparte. |l
consistente incremento rispetto al precedente iegerpari ad oltre 10 milioni di
Euro, e legato a dilazioni di pagamento richiestomitori per fronteggiare gli
ingenti fabbisogni finanziari, come meglio illusan Relazione sulla gestione.
Si segnala che dalla gestione del debito non sorerse situazioni di particolare
tensione.

| debiti verso imprese controllatesono relativi per Euro 912.227, di cui Euro
481.605 relativi a fatture da ricevere, alle presta tecnico-amministrative
effettuate da Energie Comuni S.r.l. nel settoréedelicrocentrali idroelettriche;
residua inoltre una quota di Euro 41.148, relaiValebito per I'acquisto della
partecipazione in Ascotrade S.p.A. citato in precead.

| debiti verso imprese collegatesono relativi alle prestazioni di servizi tecnici
effettuate dalla Societa Informatica Territoriale.lS principalmente inerenti ad
attivita di rilevazione e gestione informatica deteti delle infrastrutture e della
sicurezza nei cantieri.

La voce debiti tributari accoglie solo le passivita per imposte certe ed in
particolare, Euro 209.357 per debiti su ritenut€HR versate nel 2011, Euro
56.255 per I'IRES d’esercizio al netto degli accordrsati nel corso dell'anno
2010, Euro 6.081 per I'IRAP d’esercizio al nettaliecconti versati nel corso
dell’'anno 2010 e di Euro 662 riferiti allimpostasiitutiva TFR.
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Nei debiti verso istituti di previdenza sono iscritti principalmente debiti verso
'INPS per Euro 283.438, verso I'INPDAP per Euro. 7% e verso Fondi di
previdenza complementare per Euro 50.923.

Gli altri debiti sono relativi per Euro 810.458 alle competenze pdgkonale
dipendente maturate al 31.12.2010 per retribuziatei ferie, 14" mensilita ed
altre indennita da liquidareEuro 411.357 costituiscono un debito verso il
Consorzio Bim Piave Belluno per lattivita di rilemento delle reti idriche,
prevista nell’ambito del progetto S.I.T.I.&Euro 611.876&ostituiscono debiti per
canoni di concessione a derivae@r cui non € stato ancora richiesto il pagamento;
infine Euro 742.491 costituiscono un debito veraaClassa Conguaglio Settore
Elettrico relativo all’attivita di distribuzione tigas naturale.

Ai fini della prevista informativa sulla suddivisie geografica di crediti e debiti,
si fa presente che i debiti sono contratti tuttic@nfronti di soggetti italiani.

E) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
2.116 12.099 (9.983)

Si riferiscono ad importi di canoni attivi anticipger la gestione di impianti
termici. Non sussistono, al 31/12/2010, rateiseanti aventi durata superiore a

cinque anni.
Conti d'ordine
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Rischi assunti dall'impresa 3.777.414 2.869.756 907.658
3.777.414 2.869.756 907.658

Tra i rischi € compreso principalmente il valordel&dejussioni prestate a favore
dellA.A.T.O., secondo quanto stabilito dal disanalre di affidamento, e di altri
enti a garanzia della regolare esecuzione deiilavor

Nel rispetto di quanto stabilito dai principi cobifa(PCN n. 22), si segnala che la
societa ha assunto l'impegno contrattuale all'esene del piano degli
investimenti, cosi come approvato dal’A.A.T.O. &NWeneto. La quantificazione
dell'impegno, al momento, risulta priva dei reqtiisiecessari ad una espressa
rappresentazione, in quanto il nuovo piano opevation € stato approvato
dall’Autorita (la stessa Autorita sta provvedendla aevisione dei contenuti del
piano generale originario). Si provvede quindi uesta sede alla menzione ed al
commento di quanto non risultante in calce alldospatrimoniale, sottolineando
che il piano investimenti, e quindi 'impegno, teowesatta corrispondenza e
copertura nella tariffa del servizio.
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Conto economico

A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
39.078.860 38.368.502 710.358
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 36.007.130 34.931.414 1.075.716
Variazioni rimanenze prodotti
Variazioni lavori in corso su ordinazione 8.496 57.914 (49.418)
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 844.874 637.476 207.398
Altri ricavi e proventi 2.218.360 2.741.698 (523.338)
39.078.860 38.368.502 710.358
La variazione e di seguito illustrata per ogni voce
| ricavi delle vendite e delle prestazionsono cosi ripartiti:
Settore Attivita 31/12/2010 31/12/2009
o S Erogaziqne servizi Acquedotto-Fognatura- 23 475.354 22 857.743
Ricavi del servizio idrico | Depurazione
integrato Prestazioni diverse Servizio idrico 440.358 616.046
integrato
Totale Ricavi del servizio idrico integrato 23.915.713 23.473.789
Distribuzione metano 5.795.622 5.707.313
Ricavi del servizio di Esecuzione allacci metano 852.703 804.209
distribuzione gas Letture misuratori metano 42.900 146.994
metano Altri servizi su misuratori metano 121.368 109.152
Prestazioni diverse metano 59.675 74.106
Totale Ricavi del servizio di distribuzione gas met  ano 6.872.266 6.841.773
Ricavi della gestione Vendita energia elettrica 3.551.875 3.428.721
idroelettrica Prestazioni diverse gestione idroelettrica 712.856 476.598
Totale Ricavi della gestione idroelettrica 4.264.731 3.905.320
Ricavi del o Erogazione servizio teleriscaldamento 167.970 216.000
icavi del servizio . . .
teleriscaldamento Esecuzione allacci teleriscaldamento 24.700 88.380
Prestazioni diverse teleriscaldamento 30 0
Totale Ricavi del servizio teleriscaldamento 192.700 304.380
Ricavi del servizio GPL Ricavi e.rog.azllone Gpl 59.573 45.688
Prestazioni diverse Gpl 16.266 940
Totale Ricavi del servizio GPL 75.839 46.628
Totale Ricavi della gestione impianti 532.253 195.635
Totale Ricavi diversi 153.628 163.889
Totale complessivo 36.007.130 34.931.414
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L'incremento del totale di voce e cosi distribuito:

Settore Euro %
Ricavi del servizio idrico integrato 441.924 41,1%
Ricavi del servizio di distribuzione gas metano 30.494 2,8%
Ricavi della gestione idroelettrica 359.411 33,4%
Ricavi del servizio teleriscaldamento -111.680 -10,4%
Ricavi del servizio GPL 29.211 2,7%
Ricavi della gestione impianti 336.618 31,3%
Ricavi diversi -10.261 -1,0%

| ricavi relativi al servizio idrico integrato sondeterminati sulla base della
disciplina tariffaria, in continuita con i precedieresercizi, e comprendono
I'effetto dell’adeguamento tariffario che nellann@ risultato pari ad Euro
4.756.317.

L'incremento dei ricavi della gestione idroelet&rié connesso, oltre che ad un
sensibile aumento dei ricavi da produzione, allerementate attivita di
manutenzione straordinaria degli impianti in gestioe di realizzo di nuovi
impianti.

Si evidenzia I'incremento dei ricavi della gestiongianti, legato principalmente
alle attivita messe in atto a favore dei Comurtiigdenti nel campo del risparmio
energetico nella pubblica illuminazione.

Il consistente decremento dei ricavi del serviditeteriscaldamento € dovuto per
il 57% alla posta non ordinaria relativa ai conitildi allacciamento, realizzati in
misura consistente nel 2009 in occasione dell'@d#imne della rete, mentre per il
43% e legato ad un calo nei consumi reali rispattdato previsionale utilizzato
nella stima dei ricavi 2009.

Per le voci di ricavo relative ai restanti settasri rilevano scostamenti non
significativi.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono connessi alla messa
in uso di misuratori di gas metano per Euro 143.1%8uratori e componenti rete
per il Servizio idrico rispettivamente per Euro 1Bl ed Euro 102.497 e gpl
rispettivamente per Euro 595 e Euro 6.263. Nel @alsll’esercizio sono stati

capitalizzati costi per attivita di progettazionalirezione lavori e di

perfezionamento diritti reali per il Servizio idoicper Euro 280.052 e per il
servizio gpl per Euro 1.567. La differenza di Eul®0.631 €& data da
capitalizzazioni riferibili ad immobilizzazioni ralive al settore delle energie

rinnovabili.

La vocealtri ricavi e proventi accoglie principalmente prestazioni di servizi
generali e specifici eseguiti a favore della cdidta Energie Comuni S.r.l. per

Euro 75.405, della societa correlata Bim Bellunfrdstrutture S.p.A. per Euro

305.810, della collegata Societa Informatica Teride S.r.I. per Euro 138.670,

della societa Ascotrade S.p.A., relativamente pitistazioni inerenti la gestione
dei contatti relativi alla vendita di gas metaner, guro 72.000.
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Fra i contributi in conto esercizio sono comprespntributi dovuti dagli utenti
per allacci alla rete acquedottistica e fognariagpeo 703.108 ed alla rete G.P.L.

per Euro 20.350.

B) Costi della produzione

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
38.510.895 35.751.004 2.759.891
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni

Materie prime, sussidiarie € merci 2.570.878 2.044.058 526.820
Servizi 13.777.892 13.840.827 (62.935)
Godimento di beni di terzi 10.327.966 9.673.205 654.761
Salari e stipendi 5.382.780 5.406.580 (23.800)
Oneri sociali 1.658.921 1.669.393 (10.472)
Trattamento di fine rapporto 339.385 325.352 14.033
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 475.569 408.145 67.424
Ammortamento immobilizzazioni materiali 750.251 740.008 10.243
Svalutazioni crediti attivo circolante 295.000 218.444 76.556
Variazione rimanenze materie prime (88.662) 228.697 (317.359)
Accantonamento per rischi 2.261.807 314.262 1.947.545
Oneri diversi di gestione 759.108 882.033 (122.925)
38.510.895 35.751.004 2.759.891

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo @i merci

Riguardano I'acquisto di materiali a scorta connpssvalentemente alla gestione
degli impianti e alla realizzazione e manutenzidneeti ed allacci del Servizio

idrico integrato. Il consistente incremento regigir nell’esercizio € connesso
all’'acquisto di misuratori di gas metano in ademgmto agli obblighi imposti

dalla delibera A.E.E.G. 155/2008, nonché all'actiudel materiale connesso alle
prestazioni effettuate ai comuni richiedenti nempa della sostituzione delle
lampade ai fini del risparmio energetico.

La voce comprende anche materiali di consumo péonserzi, materiale di
cancelleria e stampati per I'utenza, materialegpieezzature d’ufficio.
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Costi per servizi

| principali costi per servizi sono stati i seguent

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009

Servizi di gestione e manutenzione 6.937.162 7.109.497
Energia elettrica 1.884.534 1.891.994
Allacciamenti gas metano 786.825 794.965
Consulenze tecniche 610.145 640.078
Lavorazioni esterne 590.474 254.646
Oneri bancari 353.676 241.749
Spese recapito bollette 276.883 288.702
Servizi di telefonia 311.416 273.883
Consumi gas 290.486 281.333
Servizio lettura contatori 270.962 275.760
Servizi cartografici 230.293 226.039
Assicurazioni 256.392 224.785
Trasferte dipendenti 144.184 132.740
Pubblicita 117.131 177.557
Servizio stampa bollette 93.116 86.192
Servizi del personale 72.744 73.806
Servizi di revisione e controllo 69.196 54.794
Spese postali 64.185 94.387
Servizi segnalazione tubi 57.900 77.376
Analisi acque 54.863 45.233
Servizi per uso uffici 49.958 49.669
Servizi amministrativi e legali 47.800 236.638
Logistica documentale 41.200 62.200
Recupero crediti 32.111 39.305
Formazione personale 21.991 55.025
Personale in distacco 18.562 31.769
Altri costi 93.704 120.704
Totale complessivo 13.777.892 13.840.827

| costi per i servizi di gestione e manutenziongtib@scono oltre il 50% del totale
di voce, seguiti dai costi per I'energia elettratee rappresentano circa il 14% dei
costi totali.

Si evidenziano rispetto all’'esercizio 2009:

un consistente incremento dei costi per lavoraziasterne legato

principalmente a prestazioni di manutenzione stliaaria e di realizzo di

centrali idroelettriche e a prestazioni di instaltme di lampade nel settore
della pubblica illuminazione;

un sensibile incremento degli oneri bancari dovat’aumento delle

commissioni di incasso applicato dagli istitutnbari nell’esercizio;

un aumento dei costi di telefonia in relazione aunservizi richiesti (nuove

linee di collegamento con sedi periferiche, nuaked per gestione servizi di
messaggistica verso la Clientela, incremento deinera di automezzi

geolocalizzati);
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- un marcato contenimento dei costi per servizi anstiativi e legali, per cui si
rileva che nell’esercizio 2009 hanno inciso notewahte le spese per lI'avvio
dell'operazione di finanza di progetto;

- un discreto contenimento dei costi per la formagidal personale, legato, non
alla riduzione delle attivita formative, ma allauizione dei fondi messi a
disposizione dagli enti preposti al sostegno deltenazione.

Costi per godimento beni di terzi

Sono relativi per Euro 3.108.569 al canone annud’p#izzo della rete di gas

metano, dovuto alla societa correlata Bim Bellunfvalstrutture S.p.A., per Euro
3.431.321 al canone annuo per l'utilizzo della reteca e relativi impianti,

dovuto ai comuni concedenti, per Euro 2.563.34%oni per l'utilizzo delle

microcentrali idroelettriche, per Euro 335.737 anard per il noleggio di

automezzi e per Euro 303.007 a canoni annui pedeldvazione dell'acqua
potabile da corrispondere a rimborso ai comuni;ptate restante riguarda
principalmente canoni di locazione di immobili.

Costi per il personale

La voce comprende lintera spesa per il personagendente ivi compresi i
miglioramenti di merito, passaggi di categoriatsch anzianita, costo delle ferie
non godute e accantonamenti di legge e contrdtattai.

La variazione in diminuzione rispetto al precedesgercizio, nell'invarianza delle

unita medie impiegate nell'anno, illustrata in coemto ai dati occupazionali, sSi

spiega considerando i seguenti fattori concomitanti

- mancato impatto degli aumenti contrattuali, in oaeedi rinnovo di CCNL,
pur in parte compensati dall'indennita di vacanpatttuale, stabilita con
I'accordo del 10 febbraio 2011 gia citato, per &te di competenza dell’anno
2010;

- riduzione delle prestazioni di lavoro straordinariio relazione alla graduale
ottimizzazione delle procedure aziendali

- attenta gestione del godimento delle ferie e danpssi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica gli stessi sono stati
calcolati sulla base della durata utile del cespittel suo sfruttamento nella fase
produttiva.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circdante e delle disponibilita liquide

L’accantonamento annuale al fondo di copertura rd&hi su crediti € stato
calcolato sulla base della valutazione effettivdl'agibilita dei crediti e
considerando inoltre il grado di rischio di insalza medio dei settori interessati.
Si segnala che, per il Servizio idrico integraterrpane una carenza di elementi
storici puntuali di riferimento che condiziona iiteri di determinazione
dellaccantonamento, che fanno pertanto ancorariméto ad una stima
prudenziale sulla base di dati medi di settore.
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Accantonamento per rischi

In data 23 maggio 2011, 'A.A.T.O. ha comunicateslto della procedura di
revisione della tariffa per i primi due trienni giéstione (2004-2006 e 2007-2009)
riconoscendo alla societa il credito per adeguamtariffario in misura parziale
rispetto a quanto appostato a bilancio nei vanicggein applicazione del metodo
tariffario stabilito dalla vigente normativa. Il nor ricavo riconosciuto
ammonterebbe a circa 2,6 milioni di Euro. Comesillato in precedenza in
commento alla voce dei crediti, 'aggiustamentdalstima del fatturato 2009 ha
permesso di ridurre il credito per adeguamentdfaaiv appostato a bilancio; in
conseguenza di cio, & stato possibile appostarfendo per rischi pari ad Euro
2.261.000. Si e ritenuto di rappresentare l'evedascritto sotto forma di
accantonamento per rischi nel bilancio dell’'eseociz2010, in attesa
dell’evoluzione della vicenda, in cui si ravvisaclancreta possibilita per la societa
di ricorrere contro la Delibera dellA.A.T.O..

Oneri diversi di gestione

La voce accoglie la quota di funzionamento dellA.£. (Autorita Ambito
Territoriale Ottimale Alto Veneto) per Euro 275.08& quote di iscrizione ad
associazioni di categoria per Euro 93.9%poste diverse da quelle sul reddito,
tasse e diritti per Euro 125.508tre a sopravvenienze passive di natura ordinaria
e spese generali diverse.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
(533.938) (1.084.033) 550.095
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni
Proventi da partecipazione 642.373 326.334 316.039
Proventi diversi dai precedenti 95.757 119.464 (23.707)
(Interessi e altri oneri finanziari) (1.272.068) (1.529.831) 257.763
Utili (perdite) su cambi
(533.938) (1.084.033) 550.095
Proventi da partecipazioni
Descrizione Controllate Collegate Altre
Proventi da partecipazioni 642.373
642.373

Si tratta dei dividendi distribuiti nel 2010 daltcieta partecipata Ascotrade
S.p.A.
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Altri proventi finanziari

Descrizione Controllanti Controllate Collegate Altre Totale
Interessi bancari e postali 10.419 10.419
Interessi su finanziamenti

Interessi su crediti commerciali
Altri proventi 85.338 85.338

Arrotondamento

95.757 95.757

Gli altri proventi sono costituiti, prevalentement&a interessi di mora applicati
sulle fatture del Servizio idrico e da interessivaper la riscossione dilazionata
dei contributi G.P.L. erogati dal Consorzio Binaw Belluno.

Interessi e altri oneri finanziari

Descrizione Controllanti Controllate Collegate Altre Totale
Interessi bancari 686.020 686.020
Interessi fornitori 53.527 53.527
Interessi medio credito 531.991 531.991
Sconti o oneri finanziari
Interessi su finanziamenti 530 530
Arrotondamento

530 1.271.538 1.272.068

Gli interessi passivi verso fornitori riguardan@yalentemente:

* la dilazione di pagamento delle fatture relativecahone per l'utilizzo
degli impianti e ai lavori in convenzione, concdedacon la societa
correlata Bim Belluno Infrastrutture S.p.A. per &32.694;

* la dilazione del pagamento dei certificati, oltr80 giorni alla data della
loro emissione, riferiti agli stati di avanzamerttei lavori appaltati per
Euro 16.805;

La riduzione degli interessi medio credito e in haioparte determinata

principalmente da una complessiva contrazioneatgibsizione bancaria a medio
e lungo termine.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Nell’esercizio non si sono operate rettifiche divatta finanziarie.
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E) Proventi e oneri straordinari

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
(810.747) 24.162 (834.909)
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Plusvalenze da alienazioni
Varie 42.948
Totale proventi 42.948
Minusvalenze (3.993)
Imposte esercizi (1.589) (14.793)
Varie (809.158)
Totale oneri (810.747) (18.786)
(810.747) 24.162

Tra gli oneri straordinari e stato rilevato il maggimporto connesso ai rimborsi
degli oneri della depurazione non dovuti in segutta sentenza della Corte
Costituzionale del 10 ottobre 2008 n. 335, gia cemtaito in parte patrimoniale
in relazione ai crediti per fatture da emettere.

Tra i proventi e gli oneri straordinari sono isiricomponenti di natura fiscale
relative agli esercizi precedenti

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni

99.969 821.064 (721.095)

Imposte Saldo al Saldo al Variazioni

31/12/2010 31/12/2009

Imposte correnti: 982.417 904.018 78.399

IRES 577.400 505.082 72.318

IRAP 405.017 398.936 6.081
Imposte sostitutive

Imposte differite (anticipate) (882.448) (82.954) (799.494)

IRES (876.071) (83.333) (792.738)

IRAP (6.377) 379 (6.756)

Proventi (oneri) da adesione
al regime di consolidato
fiscale / trasparenza fiscale
99.969 821.064 (721.095)

Sono state iscritte le imposte di competenza daf@zio.

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'eneorico risultante dal bilancio e
l'onere fiscale teorico
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Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e ome fiscale teorico (IRES)

o ANNO 2010 ANNO 2009
Descrizione
Tax rate Valore Imposte Tax rate Valore Imposte
Risultato prima delle imposte (776.720) 1.557.627
Onere fiscale teorico 27,50% -213.598  27,50% 428.347

Differenze temporanee tassabili in
esercizi successivi:

Interessi di mora vs. clienti non incassati (41.234) (74.576)

Totale differenze temporanee tassabili 146%  (41.234)  (11.339) (1,32%)  (74.576)  (20.508)
IN esercizl successivi

Differenze temporanee deducibili in
esercizi successivi:

Ammortamenti civilistici superiori a quelli

: ) 19.948 17.185
fiscalmente ammessi

Eccedenze svalutazione crediti 38.033 0
Stima conguaglio tariffa di depurazione 809.158 0
Accantonamento per rischi 2.261.807 314.262
Totale differenze temporanee (110,78%) 3.128.946  860.460  585%  331.447 91.148
deducibili in esercizi successivi

Rigiro differenze temporanee da

esercizi precedenti

Interessi di mora vs. clienti incassati

nell'esercizio 74.576

Quota spese di rappresentanza da (1.102) (1.936)

esercizi precedenti
Ammortamenti anticipati 42.300 87.248
Ammortamenti civilistici superiori a quelli

fiscalmente ammessi (17.774) (16.348)

Totale differenze temporanee da (3,47%) 98.000 26.950  1,22% 68.964 18.965
esercizi precedenti

Differenze permanenti:

Ammortamenti indeducibili 27

Imposte esercizi precedenti 1.589

Dividendi da partecipate (610.254) (310.017)
Sopravvenienze passive ed insussistenze 109.501 153.088

Altre variazioni permanenti 189.810 110.102

Totale differenze permanenti 10,95%  (309.354) (85.072) (0,83%) (46.800) (12.870)
Imponibile fiscale Ires 2.099.638 1.836.662

IRES corrente sul reddito dell'esercizio 577.400 505.082
Onere fiscale effettivo (74,34%) 32,43%
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Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e ome fiscale teorico (IRAP)

. ANNO 2010 ANNO 2009
Descrizione
Tax rate Valore Imposte  Tax rate Valore Imposte
Differenza tra valore e costi della
produzione 567.965 2.617.498
Costi non rilevanti ai fini IRAP:
Costi del personale 7.381.086 7.401.325
Acc.to f.do svalutazione crediti 295.000 218.444
Accantonamento per rischi 2.261.807 314.262
Imponibile IRAP teorico 10.505.858 10.551.529
Onere fiscale teorico 3,90% 409.728 3,90% 411.510
Differenze temporanee tassabili in esercizi
successivi:
Totale_ (_jlfferenze_ temporanee tassabili in 0,00% 0 0 0,00% 0 0
esercizi successivi
Differenze temporanee deducibili in
esercizi successivi:
Totale_ (_jlfferenze_ t_emporanee deducibili in 0,00% 0 0 0,00% 0 0
€esercizi successivi
Rigiro delle differenze temporanee da
esercizi precedenti
Quota spese di rappresentanza da esercizi (1.102) (1.936)
precedenti
Ammortamenti anticipati 182.389 182.389
Ammortamentl CIVI|IS'tICI superiori a quelli (100) (100)
fiscalmente ammessi
Quota ammortamento oneri pluriennali
Totale rigiro delle differenze temporanee 3 a
da esercizi precedenti 0,07% 181.187 7.066 0,07% 180.353 7.034
Differenze permanenti:
Oneri Amministratori e co.co.co 10.690 4.508
Spese personale in distacco/distaccato 13.948 (119.989)
Sopravvenienze attive non tassabili (21.021)
Altre variazioni permanenti 42.940 7.340
Totale diff. permanenti 0,03% 67.578 2.636 (0,05%) (129.161) (5.037)
Deduzioni (0,14%) (369.561) (14.413) (0,14%) (373.600) (14.570)
Imponibile Irap 10.385.062 10.229.121
IRAP corrente per I'esercizio 405.017 398.936
Onere fiscale effettivo 3,86% 3,78%
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Fiscalita differita / anticipata

Ai sensi del punto 14) dell'art. 2427 del Codiceilei si evidenziano le
informazioni richieste sulla fiscalita differitaamticipata.

Le imposte differite sono state calcolate secondariierio dell'allocazione
globale, tenendo conto dellammontare cumulativo tdlite le differenze
temporanee, sulla base dell'aliquota effettivaulgtho esercizio.

Le imposte anticipate sono state rilevate in quasiste la ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi in cui si riversene differenze temporanee
deducibili, a fronte delle quali sono state iserite imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore allammontare ddllifferenze che si andranno ad
annullare.

In particolare, le principali differenze temporaneke hanno comportato la
rilevazione di imposte differite e anticipate sandicate nella tabella seguente
unitamente ai relativi effetti.

Si fa inoltre notare che, il fondo imposte differitiene decrementato, a partire dal
2008, per la quota relativa al sesto delle eccealéinzali pregresse da riprendere
in aumento del reddito ai soli fini IRAP cosi cowlisposto dall’art. 1 comma 51
della Legge n.244/2007 (Finanziaria 2008).
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Rilevazione delle imposte differite e anticipate edffetti conseguenti:

31-dic-10 31-dic-09
Differenze Effetto Effetto  Effetto Differenze Effetto Effetto  Effetto
temporanee IRES IRAP totale |temporanee IRES IRAP totale
Aliquota fiscale 27,5% 3,90% 27,5% 3,90%
Amm.ti anticipati 829.049 227.988 21.453 249.441 871.349 239.621 28.566 268.188
Interessi moratori clienti 41.234 11.339 11.339 74576 20.508 20.508
Stanznamento da disinquinamento 960 264 37 301 960 264 37 301
fiscale
Fondo imposte differite 261.082 288.997
31-dic-10 31-dic-09
Differenze Effetto  Effetto Effetto Differenze Effetto  Effetto  Effetto
temporanee IRES IRAP totale temporanee  IRES IRAP totale
Aliquota fiscale 27,5% 3,90% 27,5% 3,90%
Spese di rappresentanza 2.154 592 84 676 3.256 895 127 1.022
Acc.to f.do svalutazionecrediti 887.254 243.995 243.995| 849.221 233.536 233.536
eccedente lo 0,5%
Stima conguaglio tariffa di 1.527.679 420.112 420.112| 718521 197.593 197.593
depurazione
Stanziamento f.do rischi 2.576.069 708.419 708.419 314.262 86.422 86.422
Amm.ti eccedenti la misura 129.977 35744 2498  38.242| 127.803 35146 3.191 38.337
fiscalmente deducibile
Credito per imposte anticipate 1.411.443 556.910

Rapporti con parti correlate

Come previsto dall’articolo 2427 punto 22 bis e det C.c. tutti i valori e le
transazioni con parti correlate sono espressi n@te di bilancio, debitamente
evidenziati e commentati.

Le transazioni sono effettuate a condizioni eqe@ntla quelle prevalenti in libere
transazioni di mercato; le operazioni, effettuagerispetto della congruita e della
rispondenza all’interesse della societa, consegusnoonvenzioni e contratti
debitamente sottoscritti tra le parti.

Per maggiori informazioni si rimanda a quanto etpos dettagliato nella
Relazione sulla gestione.
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Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano | compensi congies spettanti agli
Amministratori, ai membri del Collegio sindacalalla Societa di revisione.

Qualifica Compenso
Amministratori 6.000
Collegio sindacale 24.166
Societa di revisione 45.030

L’attuale regime di erogazione dei compensi spatiEmembri del Consiglio di
Amministrazione della Societa e determinato in bakke prescrizioni adottate
dalla legge n. 296/06 (Finanziaria 2007), art.dnmi 718, 725 e seguenti. Nel
dettaglio, si precisa che, in seguito all’eleziale® Consiglio di Amministrazione
avvenuta nel corso dell’Assemblea Ordinaria defji2gno 2008, ed in ossequio a
quanto stabilito dal’Assemblea stessa, I'erogagidegli emolumenti ai membri
del Consiglio e stata sospesa, viste le posiziaggsttive degli stessi, in
applicazione dell'art. 1, comma 718, della Leggé/@6 citata, il quale dispone
che T'assunzione, da parte dellamministratore di urteetocale, della carica di
componente degli organi di amministrazione di saciéi capitali partecipate
dallo stesso ente non da titolo alla corresponsidnalcun emolumento a carico
della societa

Il presente bilancio, composto da Stato patrimeni@onto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e ctoréd situazione patrimoniale e

finanziaria nonché il risultato economico dell'esdp e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili.

Belluno, 31 maggio 2011

Per il Consiglio di amministrazione

Il Presidente
r. Franco Roccon
L Ao < .
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Allegato 1

RENDICONTO FINANZIARIO DELL'ANNO 2010 2010 2009

(in migliaia di Euro)

Flusso monetario da attivita di esercizio

Risultato d'esercizio (877) 737
Ammortamenti 1.226 1.148
Svalutazione crediti 277 (76)
Movimento netto del fondo T.F.R. 5 (5)
Imposte anticipate/differite (882) (83)
Autofinanziamento 2.011 2.035
Flusso monetario da attivita di esercizio

(Incremento) decremento crediti vs. clienti (2.687) (4.651)
(Incremento) decremento crediti vs. controllate 16 (130)
(Incremento) decremento crediti vs. collegate 18 (2)
(Incremento) decremento crediti tributari 240 211
(Incremento) decremento attivita varie (1.476) (84)
(Incremento) decremento magazzino (97) 171
(Incremento) decremento ratei e risconti attivi (10) 80
Incremento (decremento) debiti vs. fornitori 10.396 8.105
Incremento (decremento) debiti vs. controllate 154 161
Incremento (decremento) debiti vs. collegate 1 158
Incremento (decremento) debiti tributari (396) 448
Incremento (decremento) debiti vs. ist. di previdenza (31) 36
Incremento (decremento) debiti vs. altri 1.263 216
Incremento (decremento) ratei e risconti passivi (10) 2
Totale flusso da attivita di esercizio 9.392 6.756
Flusso monetario da attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni tecniche (4.764) (4.199)
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (2.768) (1.163)
(Incremento) decrementi di immobilizzazioni finanziarie 74 (127)
Valore di realizzo delle immobilizzazioni tecniche cedute 0 9
Decrementi di immobilizzazioni immateriali 0 0
Variazione delle immobilizzazioni tecniche in corso 116 (1.480)
Variazione delle immobilizzazioni immateriali in corso 1.185 (790)
Totale flusso da attivita di investimento (6.157) (7.750)
Flusso monetario da attivita di finanziamento

Accensione di mutui 4.000 7.250
Rimborso di mutui (17.471) (11.422)
Totale flusso da attivita di finanziamento (13.471) (4.172)
FLUSSO FINANZIARIO NETTO DELL'ESERCIZIO (10.236) (5.166)
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA A BREVE TERMINE (INIZIALE) (17.865) (12.699)
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA A BREVE TERMINE (FINALE) (28.101) (17.865)
COMPOSIZIONE DEL FABBISOGNO NETTO INIZIALE

Disponibilita liquide 123 145
Debiti vs. banche e altri finanz. (entro 12 mesi) (17.988) (12.844)
Totale (17.865) (12.699)
COMPOSIZIONE DEL FABBISOGNO NETTO FINALE

Disponibilita liquide 98 123
Debiti vs. banche e altri finanz. (entro 12 mesi) (28.199) (17.988)
Totale (28.101) (17.865)
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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti della
BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della BIM GESTIONE SERVIZ|
PUBBLICI S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2010. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della
BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI S.p.A.. E nostra la responsabilitd del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. I nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita ai
predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in
data 9 giugno 2010.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI S.p.A. al 31
dicembre 2010 é conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto
e redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della Societa.

4. Atitolo di richiamo di informativa segnaliamo che, come illustrato nella relazione sulla gestione:

a) i ricavi del servizio idrico integrato sono determinati sulla base di tariffe approvate da
parte dell'ente regolatore competente, per le quali la Societa & in attesa della
definizione dell'adeguamento tariffario previsto dalla concessione del servizio stesso
per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010. Il relativo credito accumulato, unitamente
agli investimenti in infrastrutture relativi alla fase di avvio del servizio idrico integrato,
hanno generato un elevato indebitamento finanziario. Le cause di tale indebitamento e
le azioni intraprese per il riequilibrio finanziario della Societa nel medio periodo sono
illustrate nella relazione sulla gestione;

b) la Societa effettua rilevanti operazioni con imprese correlate.

Reconta Ernst & Young S.p.A,

Sede Legale: 00198 Roma - Via Po,
Capitale Sociale € 1.402.500,001.v.
tscritta alla 5.0. del Registro delle Imprese presso la CC.ILA.A. di Roma
Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584

Pl 00891231003

Iscritta all'Albo Revisori Contabili al n. 70945 Pubblicate sulla G.U.
Suppl, 13 - IV Serie Specia 2/1998

1s¢ritta all’Albo Special societa di revisione

Consob al progressive n. 2 delibera n. 10831 del 16/7/1997
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5. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge, compete agli amministratori della BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI S.p.A..
E di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione
con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione &
coerente con il bilancio d'esercizio della BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI S.p.A. al 31 dicembre
2010.

Treviso, 22 giugno 2011
Reconta Ernst & Young S.p.A.
Iy A7) ’-'fg;, 1 It =

Maurizio Bastasin
(Socio)
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Reg. Imp. 00971870258
Rea 86487
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Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2010

Signori Azionisti,
I'esercizio chiuso al 31/12/2010 riporta un ristaltanegativo pari ad Euro 876.689.

Il saldo di conto economico esprime l'impatto deditanziamento del fondo rischi, riferito alla
determinazione delladeguamento della tariffa defv&io idrico per il periodo 2004 — 2009, al
netto dei margini generati dalla gestione degti a#ttori.

Sotto questo profilo, deve essere evidenziatoriebeio, apportato alla gestione del servizio idric
dalla gestione complessiva della Societa: I'effettconomico finale e pari al 38,8% della
componente negativa appostata, come illustrato eguito, in relazione alle determinazioni
dell’Autorita d’Ambito.

La differenza, in valore assoluto pari a circa 2.26igliaia di Euro, del valore del credito per
adeguamento tariffario, viene illustrata in altranpp della presente Relazione; va comunque
preliminarmente evidenziato che questa si riferigdeun monte di ricavi di oltre 121 milioni di
Euro previsti nel piano d’ambito nel periodo comsato.

Va inoltre sottolineato che la perdita di esercizier la sua origine, e fronteggiata, in termini di
capacita di assorbimento da una posta di patrimoeito, ovvero da una riserva specifica per costi
di start up del Servizio idrico del valore di 1.1@@gliaia di Euro ante imposte (Euro 750 mila post
imposte).

Nel predisporre il bilancio d'esercizio nella preva della continuita aziendale, utilizzando ah t
senso i medesimi principi adottati negli eserciegedenti, riteniamo opportuno considerare e
commentare alcuni effetti distorsivi derivanti dadémeni esogeni alla gestione della Societa, qui
sinteticamente evidenziati:

1. il significativo valore dell'adeguamento tariffariger i ricavi del Servizio idrico
integrato, il cui realizzo dipende

a. dal nuovo Piano d’ambito, in fase di formulaziopey il pregresso al netto
della differenza di cui sopra;

b. dalle tempistiche con cui I'A.A.T.O., 0 in sua siogtione per effetto dei poteri
assegnati, la nuova Agenzia Nazionale istituita Bob. 13/05/2011 n. 70,
completera il processo di revisione della tariffer il maturato post 2009;

c. dalle tempistiche del probabile contenzioso in toemlla differenza sul
pregresso;

2. il peso della posizione finanziaria netta, la datrutturazione in forme tecniche piu
coerenti con il Piano d’ambito € soggetta alla fiexidi bancabilita da parte degli
istituti di credito; la Societa intende finalizzare contratto di cd. Finanza di progetto,
provvedendo a riassorbire strutture “bridge”, usighaticabili nella fase di incertezza
normativa che ha caratterizzato il recente pergorso
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3. la scadenza imminente del periodo di concessiohseteizio di distribuzione del gas
naturale, anche in considerazione dell'avvenutaindgbne del nuovo ambito
territoriale (D.M. 19/1/2011) e dei tempi tecnicerpla definizione normativa e
I'espletamento delle nuove procedure di gara;

4. la conferma del periodo di concessione del Senithimo integrato, a seguito della
intervenuta abrogazione referendaria delle nowitiddotte dall'art. 23 bis della Legge
133/2008.

Per ciascuno dei punti identificati, la Relaziomdasgestione fornisce adeguato sviluppo ed
informazioni di dettaglio, che si intendono inteente richiamate nel presente paragrafo.

Nell’esercizio che commentiamo, trovano ulterioreviazione e conferma gli elementi,
informativi e gestionali, relativi al settore deér8izio idrico integrato, che rappresenta in
termini di dimensione il principale ambito di opvda della societa.

Il progressivo manifestarsi di vincoli e variabilgggetto di una puntuale analisi e
comunicazione, dovra trovare sintesi e soluzionka ngédefinizione del Piano d’ambito,
attivita nella quale dovra essere assolto, da mtiea competente autorita di regolazione e
controllo A.A.T.O. Alto Veneto, o da parte della é&qria Nazionale o altro organismo
previsto dalla normativa, I'obbligo fondamentale giranzia dell’equilibrio economico e
finanziario della gestione.

E’ bene ribadire, ancora una volta, che le valiabnfermano la presenza di alcune criticita,
segnalate gia a partire dall’esercizio 2004 ed stspoel seguito della presente relazione. Tali
elementi sono divenuti, nel percorso locale deligofazione del servizio, oggetto di un

puntuale sistema di pianificazione e controlloj eamunicazione con il soggetto regolatore.

Dal punto di vista interno alla societa, a questedtiche e stata data piena enfasi in sede
assembleare; allo stato, le determinazioni dellbhitd in tema di tariffa non hanno
dimostrato invece adeguata tempestivita e cons#gmaa fatto che obblighera la societa ad
assumere puntuali decisioni in merito ai rapporgssere ed al loro sviluppo.

E’ da tempo chiaro che, sotto il profilo generaddcuni fattori concomitanti esercitano
un’enorme pressione sul meccanismo previsto dalddedo “metodo tariffario”: la
differenza riscontrata nei volumi di risorsa erogadli utenti, i tempi dell’adozione delle
conseguenti misure tariffarie (ora quanto meno tétmidalla stessa norma istitutiva
dell’Agenzia Nazionale), le tempistiche reali divazione dei progetti di piano e le tematiche
creditizie, rappresentano drastici scostamentiotiscenario della pianificazione tariffaria (ex
ante, basato su standard) e i dati a consuntivpdst basato su elementi fisici).

E’ noto che per questi aspetti, 'ordinamento pdevgaranzie, in particolare postulando una
tariffa di equilibrio economico e finanziario pérgestore; questo vincolo é rinvenibile nel
Testo Unico Enti Locali e nel Testo Unico in maiesimbientalt e non viene intaccato dalle
vicende referendarie riguardanti la piu recentemadiva in tema di servizi pubblici di
rilevanza economica.

! Articolo 149, citato nel seguito: “ il piano.....d@vgarantire il raggiungimento dell'equilibrio easnico e
finanziario....”
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In modo piu strettamente pertinente al Serviziaca@rgli stessi principi circa I'obbligo di
garantire tariffe di equilibrio sono chiaramente iedquivocabilmente espressi dallo stesso
CONVIRI nel documento che piu compiutamente trattgporti tra gestore ed AATO, datato
marzo 2011.

Le norme, pertanto, e la loro corrente interpretaej pongono nella pianificazione, inclusa la
revisione quale momento fondamentale di attuazitum#i, gli elementi atti a garantire un
percorso sostenibile per il gestore, e quindi pgenvizio.

Ma, al di la delle garanzie di carattere normatwa evidenziato che gli stessi aspetti hanno
posto alla prova, nel periodo in corso, il sistefpalitico ed industriale) del Servizio idrico
provinciale.

In aggiunta alle tematiche tariffarie, gia di pe¥ di estrema rilevanza, € emersa una
conclamata necessita di attuare obbligatori inmestti in infrastrutture per effetto degli
standard ambientali in vigore.

In relazione ad un’incertezza normativa crescendalta difficile sostenere finanziariamente
guesto percorso: sono al momento venuti a mangaresupposti per portare a compimento
'avviata operazione di finanza di progetto, e¢@htempo risultano poco praticabili forme di
finanziamento di tipo tradizionale.

Questo stato, di natura contingente, sembra p@itlacorrelato all'incapacita, da parte del
sistema creditizio, di “leggere” correttamente deatteristiche intrinseche dei piani economici
e finanziari del Servizio idrico. Dobbiamo infatitordare, e sottolineare con vigore in questa
sede, come, all'introduzione della Legge Galli, inersi poneva all’esterno del bilancio del
sistema pubblico l'intera partita delle infrastané del Servizio idrico, si attivavano, nel
contempo, meccanismi atti a garantire la sostetdildlegli investimenti da parte del sistema
creditizio.

La recente vicenda referendaria, ed in particolarvenuta eliminazione della componente
di remunerazione del capitale investito, chiamauava Autorita nazionale ad assolvere con
rapidita al compito di riformulare il metodo tagffo, rendendo nuovamente “bancabile” la
parte di piano che dovra rimanere a carico dekdigee industriale.

In attesa del dettaglio dei provvedimenti in mer&cevidente che il test, condotto sul Piano
d’ambito, di rispetto dell’equilibrio economico m#&nziario della gestione diviene la garanzia
fondamentale della accettabilita del piano stesso.

E’ per questo motivo che diviene indispensabildarfase attuale:

o ottenere garanzie circa la definizione di un pesgorapido di consolidamento del
recupero dell’adeguamento pregresso, ivi inclusazleni volte ad ottenere deroghe
rispetto al limite degli incrementi tariffari, lascmotivazione adeguata risiede senza
dubbio nell'importante effetto di trascinamento giieinteressi scaricano nelle tariffe
future;

o chiedere con fermezza all’Autorita garanzie di etia svolgimento delle procedure
di determinazione del nuovo piano, ivi inclusa lasgbilita di verificare in
contraddittorio le proposte, prima che queste djaeo atti deliberativi, in particolare
riguardo:
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o alla congruita dei costi operativi modellati, inlagone agli standard gia
previsti dal metodo in vigore

o alla sussistenza dei presupposti di equilibrio ecmno e finanziario della
gestione.

Proseguendo nel merito dei principali fattori critjia rilevati, citiamo in primo luogo quelli
connessi alla necessita operativa di conciliarstgiidard (normativi e contrattuali) imposti al
Servizio con la situazione infrastrutturale, chenata carenze fondamentali ed in via di
adeguamento.

Sempre in tema di standard infrastrutturali, valemiziato inoltre che il rispetto degli stessi e
subordinato alla soluzione dei problemi nell’acoeakcredito, senza il quale per definizione
il sistema non ¢ in grado di produrre che una manjrarte delle opere programmate.

In diretta correlazione con il punto appena desgripermane la rilevanza generale della
disciplina tariffaria attuale del settore idrico,cui riflessi sul bilancio sono precisati
all'interno del presente documento e della Notagrdtiva.

Come gia accennato, i meccanismi di determinaziometodo tariffario) ed applicazione
(articolazione tariffaria) dei prezzi del Serviadico, alla luce dei dati disponibili a chiusura
dell’'esercizio in esame, ribadiscono sensibili smoenti rispetto alle valutazioni formulate
dall’Autorita d’Ambito ai fini dell’affidamento (Rino d’ambito). Di tali scostamenti rispetto
alle previsioni di piano, come degli scostamenti vadori e nelle configurazioni di costo,
I'Autorita d’Ambito ha gia tenuto conto con progsrovvedimenti deliberativi, che hanno
modificato la pianificazione e la conseguente aléizione dei prezzi.

Dal 01/01/2007 € in vigore una nuova articolazitaréfaria, nella quale € aumentato il peso
della quota di proventi fissi. Il nuovo profiloupnon realizzando 'auspicata inversione di
segno nel meccanismo di accumulo delladeguamemare decisamente piu coerente con
la struttura dei costi evidenziata nell’avvio dejkestione.

E’ stata ultimata l'attivita di revisione tariffaridei primi due trienni (2004-2006 e 2007-
2009); la determinazione, avvenuta con procedurgalatente allesame dei legali della
societa, sia sotto il profilo formale, sia sottgibfilo sostanziale, porta ad uno scostamento
rispetto alle grandezze esposte in bilancio parirea 2.260 migliaia di Euro, fatto che ha
originato il gia citato stanziamento a fondo rischi

La seguente tabella espone le differenze tra gaglifpiano (piano originario di affidamento) e
tariffa effettiva (bilanci di esercizio aziendatipon istanze implicite al di sotto dell’equilibrio
previsto dalle norme). Tale scostamento assumeeneatrrilevanza, dal punto di vista
contrattuale, nei rapporti con 'AATO.

Per una lettura analitica delle cause di scostamesit rappresentano separatamente le
differenze determinate dalle minori quantita faeni{effetto quantitd), dal diverso
comportamento dei consumi (effetto articolaziong)iletrascinamento tariffario sui periodi
successivi (effetto adeguamento).
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importi in Euro | triennio Il triennio 202?3'809 2010 Totale
Tariffa di piano 55.567.050 65.557.920 121.124.970 22.037.670 143.162.640
Effetto quantita -13.777.518 -22.843.571 -36.621.090 -7.979.617 -44.600.707
Effetto articolazione 3.015.854 8.080.920 11.096.774 4.660.984 15.757.758
Effetto adeguamento 7.411.829 14.930.391 22.342.220 4.756.317 27.098.537
Tariffa effettiva 52.217.214 65.725.660 117.942.874 23.475.354 141.418.228

Si conferma il rilevante impatto delle carenze aliwne rispetto alle previsioni originarie, con
una riduzione complessiva pari al 31,2% del ricavevisto. L’articolazione porta ad un
prezzo medio superiore a quello di piano, con recupari al’'11% del ricavo previsto. Per
riportare la tariffa a quanto determinato a bilangari al 98,8% delle previsioni, € dunque
necessario recuperare (con gli adeguamenti) umevakri al 18,9% del ricavo di piano.

In valore assoluto, I'adeguamento cumulato, ciogacinamento sui periodi successivi dei
meccanismi di remunerazione, rappresenta il 148V%fatturato annuo effettivo. Questa
circostanza rende particolarmente importante la éisevisione del piano.

La procedura di revisione, determinato I'importordauperare, dovra indicare la modalita di
rientro del credito, la cui rilevante entita, comadenziato, dipende dalle differenze relative
ai volumi ceduti.

Nel bilancio, 'impatto delle differenze appenadamnziate si manifesta nel valore assoluto dei
crediti. Per questa componente, peraltro, nelltospatrimoniale riclassificato riportato di
seqguito, i valori vengono esposti tra le voci delpitale immobilizzato, in quanto
prudenzialmente non si introducono previsioni seglti della ripianificazione in corso. Sotto
il profilo di conto economico, si conferma che lmndnsione degli oneri finanziari dipende in
misura rilevante dagli aspetti di gestione tariéfar

Alla luce del piu volte richiamato postulato dedjiglibrio (economico e finanziario) del
gestore, dovranno al riguardo essere condotte plinterifiche. Questa attivita di verifica
vede coinvolti contestualmente gli amministratoal monitoraggio dell’equilibrio finanziario
della societa, I'ente regolatore, nell’applicaziale meccanismi tariffari previsti dal sistema
normativo, ed infine gli incaricati advisors finaauz che valuteranno la bancabilita del Piano
d’ambito nell'obbiettivo di attivare la finanza girogetto, non appena chiarito il quadro
evolutivo alla luce del risultato referendario.

Al di la della dimensione strettamente contrattudlentera materia della tariffa va
riconsiderata, nei contenuti e nei meccanismi, dbeotrata in vigore del cd. “Codice
ambientale” (Testo unico ambientale — D. Lgs. 16@6), per effetto dell’articolo 149. Si
prevede, infatti, che il Piano d’ambit...dovra garantire il raggiungimento dell’equilibri
economico-finanziario e...il rispetto dei principiefficacia, efficienza ed economicita....”.

Il piano, quindi, non serve solo a fissare requgitalitativi e quantitativi del Servizio, ad

elencare investimenti per la dotazione infrastrates necessaria e definire la struttura
operativa conseguente, ma verifica e dimostra fapadibilita economico-finanziaria degli

elementi previsti, garantendo, in buona sostamepgssibilita di reperire fonti finanziarie sul

mercato.

% Nel “documento economico finanziario” regolato daimma 4.
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Combinando la norma appena richiamata con quaatdlitd (stesso decreto, art. 154) in
tema di tariffa, rileviamo di conseguenza che, coithestrato da autorevole dottrina,
'equazione di tariffa (intesa sotto il profilo dabile come ricavo da appostare in classe Al di
conto economico), in fase post referendum, sonmomauaque le seguenti componenti:

costi totali (operativi ed extra operativi) inclesinoni per opere esistenti

costi di funzionamento A.A.T.O.

IRAP

IRES

margine di equilibrio (massimo tra quello di eduilo finanziario ed economico).

0OO000D

La tariffa cosi composta allinea il metodo tariffarispetto al quadro normativo vigente, in
quanto soddisfa le previsioni di cui allart. 117UTE.L3, e risulta coerente con le previsioni
comunitarie in materia di compensazioni per obblditservizio pubblicé.

Nell’'applicazione della tariffa, varranno gli eftiet
o dell'inflazione (+),
o degli obiettivi di price cap (-),
o degli obiettivi di efficienza ed efficacia (+/-),
dove evidentemente gli ultimi due elementi soncogedi rispetto al processo di regolazione.

Per quanto riguarda gli effetti sul valore da apa@squale ricavo di competenza, rimangono
aperte le questioni relative alla definizione dalrgine di equilibrio.

Cio premesso, si evidenzia che nel bilancio dedfeigio 2010, il ricavo di competenza del
Servizio idrico é stato determinato secondo l'intpp®ne degli anni precedenti, ritenuta
corrispondente alla piu prudente stima disponiliike societa ha quindi appostato a bilancio
un adeguamento tariffario per I'esercizio che chiwal 31 dicembre 2010 pari ad Euro
4.756.317, che progressivamente si va ad accumail@recedenti adeguamenti contabilizzati
fino a raggiungere un valore complessivo pari acbE27.098.537.

Come illustrato anche nei precedenti esercizi,ul@ld (soprattutto in prospettiva) delle
ragioni economiche del gestBreresumibilmente non sara tanto effetto delle norme
giuridiche e contrattuali, quanto delle necessitgodtegno finanziario del Piano d’ambito.

Nel breve termine, la bancabilita con formule cogv® del piano investimenti si basa infatti
sulla visibilita ed adeguatezza dei sistemi dinaimento della tariffa all’equilibrio del
gestore; nel medio termine, ripresa Iattivitadiie diligenceda parte di primari istituti
bancari, si provvedera a verificare a sistemagime economico della gestione del Servizio
idrico, evidenziando i vincoli di equilibrio che gensentiranno la bancabilita.

Rispetto alle criticita espresse anche dal bilanciocommento, tale attivita portera a
sintetizzare, nell’ambito della regolazione, i cetlicsopra esposti, anche in assenza degli
auspicati provvedimenti applicativi dei richiamgtincipi.

®D. Lgs. n. 267/2000 che gia prevedeva che “Gli ent..approvano le tariffe dei servizi pubblici in soira tale da
assicurare I'equilibrio economico finanziario delestimento e della connessa gestione....| criteriippcalcolo sono:
viivennen......'ladeguatezza della remunerazione del capitaleestito, coerente con le prevalenti condizioni d
mercato....

4 Cfr. “ Disciplina comunitaria degli aiuti di stato..” in G.U.U.E. 29/11/2005; 2005/C-297/04.

> Tutela che risiede principalmente nel gia richitorat. 149 del Codice ambientale
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Ricordiamo comunque che le grandezze di bilanom manno risentito e non risentono, nei
vari esercizi, della dinamica della tariffa, graalecontributo congiunto del metodo tariffario,
del Piano d’ambito e dei meccanismi di revisione.

In primo luogo, infatti, va considerato che i ricav competenza non dipendono dal volume
erogato. Sono infatti determinati, anche nella igiene del contratto, sulla base della somma
di costi operativi, ammortamenti e remunerazionkecdepitale. Questo sterilizza, di fatto, il
bilancio rispetto agli effetti di differenze neilumi erogati.

Inoltre, le differenze tra fatturato e ricavo dingmetenza sono compensate nei periodi
successivi attraverso le procedure di revisione melzzo. Questo meccanismo, oltre a
realizzare materialmente la citata sterilizzazigrgegmette di evitare il trasferimento al conto
economico di errori nell’articolazione tariffarial @ssume inoltre particolare rilevanza anche
per eliminare effetti di eccessiva oscillazione peecuperi tariffari, che come illustrato
possono essere di origine endogena od esogen#aiafla struttura del servizio.

Nel bilancio che stiamo commentando, peraltro,ilsadisce che I'adeguamento tariffario
mantiene rilevanza notevole nel generare il creddoil connesso fabbisogno finanziario,
aspetti gia commentati e comungue esposti anchaetilglio in seguito.

Infine, le previsioni di piano hanno stanziato perimi tre anni “Accantonamenti per rischi
ed altri accantonamenti di start up”. Nell'esemiZ004 tale posta compariva a piano per
importo di Euro 1.100.000 ed e stata integralreettinsiderata ai fini della valutazione dei
ricavi di competenza.

Questo stanziamento, operante esclusivamente méita della determinazione della tariffa,
ha costituito un prudenziale elemento di assorbimeh diseconomie ed imprevisti. La
rappresentazione dell’accantonamento, al nettqpuievo fiscale, ha originato una riserva
appositamente costituita, in conformita a quantabiito dai principi contabili per gli
stanziamenti a fronte di rischi generici, che mnemgi la possibilita di stabilizzare
ulteriormente la tariffa rispetto alle variabiliatrsitorie della fase di primo avvio e,
contemporaneamente, offre un ulteriore livello diutmalizzazione delle problematiche
tecniche connesse alle stime, efficace, anche eattofpo, negli effetti di trascinamento
tariffario tra i vari esercizi.

Come gia illustrato, lo stanziamento e in gradas$iorbire anche le dinamiche eventualmente
negative legate al fondo rischi originato dall’adagento tariffario appena deliberato

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La Vostra societa, come ben sapete, opera nei Bitmmiodella Provincia di Belluno
appartenenti al bacino imbrifero montano del Piaygle affidataria del Servizio di
distribuzione del gas naturale.

Come gia illustrato, dal 1° gennaio 2004 la socigp&ra inoltre quale gestore del
Servizio idrico integrato, in 65 dei 66 comuni deProvincia di Belluno appartenenti
all’A.T.O. Alto Veneto.
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Tra le altre attivita svolte in settori contigui affini, si citano per importanza:

> il settore delle microcentrali idroelettriche;

> il settore delle energie rinnovabili in genere, @i sono sviluppati progetti in
convenzione con gli enti locali interessati;

> il settore della gestione delle centrali termichéliemanutenzione di impianti di
illuminazione pubblica.

Nel settore del gas naturalsi ricorda che il ramo di attivita relativo alleendita
(precedentemente in capo alla controllata Bimet@ewvizi S.r.l., ora Energie Comuni
S.r.l.) é stato conferito, con efficacia 1° gennd@07, per liberare un aumento di
capitale riservato che ha permesso alla controliatattenere una partecipazione in
Ascotrade S.p.A.. Tale partecipazione e stata pquiatata dalla Vostra societa, con
efficacia dal 3 aprile 2008.

Alla Vostra societa rimangono pertanto attribuiée funzioni di distribuzione, con
impegno focalizzato sulle attivita di gestione debte.

Dal punto di vista dell’architettura di filiera,cccomporta un legame necessario con il
proprietario delle reti, degli impianti e delleraltdotazioni afferenti il servizio, ruolo
ricoperto da Bim Belluno Infrastrutture S.p.A., ®ta correlata in quanto composta da
un’identica compagine di azionisti.

L’attuale contratto per la concessione delle retiegli impianti stabilisce un canone,
soggetto a revisione annuale, che nell’esercizesame ammonta ad Euro 3.108.569.

Oltre a questo importo, come di consueto vengonersati a Bim Belluno
Infrastrutture, esecutrice dei lavori di incremed#dla rete, anche i cosiddetti contributi
di allacciamento, per un valore nell’'esercizio dr&786.825.

In tema di congruita, si segnala che il valore alione pagato alla societa delle reti
corrisponde, in rapporto ai ricavi determinati setm il metodo di regolazione in
vigore, a grandezze assolutamente in linea contquadicato nel parere dell’A.E.E.G.
in merito (2263/2003) e risulta congruo rispettie @lozze di provvedimenti ministeriali
sulle gare del gas note al momento.

Si evidenzia, inoltre, che in rapporto al valordtmealelle infrastrutture oggetto della
concessione, il rendimento per la societa delleéeil di sopra della remunerazione
considerata dai meccanismi tariffari in vigore. Nanone si valorizza il beneficio
prospettico di una rete relativamente giovane, tassi di sviluppo dei punti di
consegna (clienti allacciati) elevati: la reddii@vche puo attendersi in futuro il gestore
del Servizio si attesta a livelli interessanti, pupresenza di una forte dispersione della
clientela servita. Quest'ultimo fattore, che incelé costi operativi, viene dunque piu
che compensato da un’elevata dinamica del mercato.

Nella distribuzione del gas naturale, I'avvenutadanza del cd. “periodo transitorio”
colloca la gara per il nuovo affidamento in un poate breve, anche se non ancora
determinato, al netto di ulteriori novita nel regirtransitorio, storicamente soggetto a
frequenti interventi normativi.
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Risultano ad oggi definitivamente risolte le quastin merito ad eventuali alternative
procedurali, in quanto € ormai chiarito che l'unimo@dalita consentita per affidare il
servizio di distribuzione e la gara.

E’ risolta anche la questione relativa al bacinofdrimento della gara: il decreto del
Ministro per lo Sviluppo Economico individua, quabito minimo, I'intera provincia
di Belluno, con I'esclusione dei comuni connessi atira rete (Alano, Quero e Vas).

La circostanza e di un certo rilievo, dal punto wita strategico, in quanto va
evidenziato che la gara post decreto ha la forzttdarre a gestione unica provinciale
anche il comune di Feltre, come noto attualmentkiss.

Sembra comunque interessante rilevare, dal puntasth del distributore, come sia
necessario da un lato predisporre ogni elementatatato utile a competere per
ottenere I'affidamento del servizio, e dall’altrpotizzare prudentemente le azioni
conseguenti alla perdita dello stesso.

Oltre che verificare I'impatto degli emanandi ddic(sui criteri di gara), i quali tra
l'altro contengono clausole sociali relative alSagbimento, da parte del nuovo
affidatario, del personale del precedente gestdmé punto di vista strategico risulta
necessario predisporre I'operazione straordindreaporta a separare le attivita inerenti
il ramo produttivo del gas.

Cio considerato, in vista della gara per I'affidartme la gestione nel ramo gas naturale é
stata ulteriormente indirizzata verso il migliorarte delle procedure operative ed ha
beneficiato delle sinergie derivanti dalla gestidngervizi contigui.

Come accennato, l'assetto di filiera era stato tstipamente rivisto, alla luce delle
evoluzioni del mercato, con collocazione dell'atévdi vendita in un ambito di
maggiori dimensioni, al fine di conseguire i reduisttimali rispetto al mercato di
riferimento.

L’'operazione al precedente punto ha permesso ditemare e valorizzare gli asset
aziendali, evitando erosioni patrimoniali ad opdedle dinamiche di mercato, ed ha
consentito di far emergere elementi patrimonidakné, agevolando la concentrazione
dell'impegno sulle aree di attivita a maggioreenid operativo.

Nel Servizio idrico integrato prosegue lo sviluppo del modello organizzativo,
differenziato nelle varie zone, a seconda del gchdmtonomia conseguibile.

Ai sensi dell’'articolo 2428 si segnala che l'ativiviene svolta nelle seguenti sedi
secondarie:

- Belluno — via Masi Simonetti 20

- Pieve di Cadore — loc. Tai, via degli Alpini 28

- Agordo - via 4 novembre 2

- Feltre — via Rizzarda 21.
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Andamento della gestione
Andamento economico generale

| ricavi di esercizio riferibili alle attivita finasvolte possono essere rappresentati nella
seguente composizione percentuale:

La composizione percentuale per settore € di seguitienziata:

Settori 2010 2009

Ricavi Servizio idrico integrato 69,2% 70,5%
Ricavi Distribuzione gas metano 18,0% 18,0%
Ricavi Energia elettrica 10,5% 10,2%
Ricavi Altri settori 2,3% 1,4%

La relativa flessione dei ricavi del Servizi idriéo determinata dall'incremento dei
ricavi della gestione idroelettrica e della gestiampianti, rilevato nell’esercizio in
relazione a prestazioni eseguite su richiesta deii soci.

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in @pera la societa

| servizi principali in affidamento, Servizio digtuzione gas naturale e Servizio idrico
integrato, sono gestiti in regime di monopolio.

| volumi di gas distribuito hanno registrato unremmento pari al 7,5% (100 milioni di
mc. nel 2010 rispetto a 93 milioni di mc. nel 2Qd@yato, oltre che a fattori climatici,
ad un incremento dei consumi industriali.

Per il Servizio idrico, le recenti elaborazionitstiche sui consumi fatturati forniscono
il seguente andamento:

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Acquedotto| dime | 172 169 166 160 156 155 155

% 100% 98,3% 96,5% 93,0% 90,7% 90,1% 90,1%

Alla progressiva riduzione delle quantita erogaggistrata fino al 2008, segue I'anno
2009 che sembra confermare un assestamento dievped|90,1% dei volumi fatturati
per 'anno 2004. La stima per 'anno 2010 e soggativerifica per I'incidenza della
fatturazione in acconto, che interessa oltre il 4¥consumi fatturati.

L’'assestamento delle quantita fatturate, peraltlivedli decisamente inferiori a quanto
previsto nel piano d’ambito, si € combinato conazoni in termini di prezzo volte a
compensare i minori volumi; a seguito della proldéoa relativa alla tariffa di

depurazione, commentata in altra parte, gli effédiie manovre tariffarie sono stati
parzialmente erosi.
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Il settore ausiliario dei servizi generali, preséaiche ad aziende del gruppo e correlate,
mantiene le sue prospettive, imperniate sulla sfiezazione delle competenze e sulle
sinergie realizzabili con attivita di filiera.

Sul piano strategico e in tema di ricavi, Si magter ottime le prospettive delle
attivita nel campo delle energie rinnovabili.

Comportamento della concorrenza

Per il settore del gas naturale, la concorrenzeerzwmle riguarda la gara per
I'affidamento del Servizio, collocata a breve tammicome illustrato. A fronte di questo
impegno, le considerazioni di maggiore rilievo atfeno al tema dei rischi dell'attivita,
esposti in altra parte della relazione.

Per il Servizio idrico, I'esito del referendum Hargnato i rischi relativi all'affidamento
in essere, ed ha introdotto elementi di possibitsibne in termini di tariffa.

Nel campo delle energie rinnovabili, nel quale egistra una dinamica rilevante a
livello provinciale, la societa ha deciso di spbziare la controllata Energie Comuni
S.r.l.

Clima sociale, politico e sindacale

Si ricorda che [l'unitarieta del soggetto originante societa ha condotto
all'instaurazione di un rapporto sindacale con uappresentanza dei lavoratori
interaziendale, espressione delle componenti g@nducibili al Consorzio Azienda
Bim Piave Belluno.

Nel settore del Servizio idrico integrato, si sdgnih passaggio del personale delle
precedenti gestioni, cui viene applicato il CCNLgiai ed Autonomie Locali. Le unita
complessivamente inserite con la diversa disciptoatrattuale, obbligo derivante
dall'art. 1 CCNL di settore, sono rimaste 9. Peegja posizioni, la trattativa per il
passaggio al contratto unico di settore non hacagliiesiti sperati.

Andamento della gestione nei settori in cui opeeadocieta

Per il servizio idrico, I'affinamento delle procedue dell’organizzazione logistica
continua a rappresentare I'ambito di maggiore igpiei risorse ed energie.

Sul piano della capacita di rispondere ai compitj&stione, sono conseguiti concreti
miglioramenti, sia sotto il profilo della conoscenzia sotto il profilo del’autonomia e
della tempestivita degli interventi.

Sul piano amministrativo, la fase di acquisizioeassestamento delle basi dati delle
precedenti gestioni € praticamente ultimata. Rirnang come descritto in specifica
parte della relazione, le conseguenze dei ritirdate all'impossibilita di procedere alla

fatturazione immediata e massiva di tutti i periaghiasti in arretrato di singole localita.
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Nel settore del gas naturale, le problematiche estigne trovano risposta in
un’esperienza ben sedimentata. Cio permette datondi sfruttare, ove possibile, le
procedure e gli approcci, per quanto replicabilel piu giovane settore idrico, e
dall'altro di beneficiare delle economie conseduiliall’accorpamento di unita e
segmenti dei due servizi a rete gestiti.

Nel complesso, I'esercizio trascorso deve intendded punto di vista operativo, come
positivo, soprattutto in considerazione che il listio deriva da capacita di realizzare
economie di gestione. Infatti i ricavi dei servirimari erogati dipendono per il 92%
circa da meccanismi tariffari, in virtu dei qualimargini si generano dal capitale
investito o dalle economie rispetto ai costi staddh tariffa (per il gas).

Come gia illustrato, la marginalita specifica dedrvizio idrico avra una sua
rimodulazione, in relazione al rapporto tra I'intenuta eliminazione della componente
di remunerazione prevista dal metodo normalizzatabbligo, pienamente vigente, di
garantire I'equilibrio della gestione.

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa fcontato con quello dell’esercizio
precedente e il seguente:

31/12/2010 31/12/2009 Variazione

Ricavi netti 36.964.243 36.139.603 824.640
Costi esterni 26.493.812 25.973.430 520.382
Valore Aggiunto 10.470.431 10.166.173 304.258
Costo del lavoro 7.381.086 7.401.325 (20.239)
Margine Operativo Lordo 3.089.345 2.764.848 324.497
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 3.782.627 1.680.859 2.101.768
Risultato Operativo (693.282) 1.083.989 (1.777.271)
Proventi diversi 1.261.247 1.533.509 (272.262)
Proventi e oneri finanziari (1.176.311) (1.410.367) 234.056
Proventi da partecipazioni 642.373 326.334 316.039
Risultato Ordinario 34.027 1.533.465 (1.499.438)
Componenti straordinarie nette (810.747) 24.162 (834.909)
Risultato prima delle imposte (776.720) 1.557.627 (2.334.347)
Imposte sul reddito 99.969 821.064 (721.095)
Risultato netto (876.689) 736.563 (1.613.252)

L’incremento del valore aggiunto e riconducibilénpipalmente all’'aumento dei ricavi
della gestione idroelettrica e della gestione imfia

Il margine operativo lordo beneficia del conteniteenlei costi del personale, gia
commentati in Nota integrativa.

Sul risultato operativo, negativo per Euro 693.28%atta I'accantonamento al fondo
rischi effettuato in conseguenza degli esiti moraeet della revisione tariffaria operata
dall’A.A.T.O.. Al netto di questo effetto, il ristdto operativo dell’esercizio sarebbe
positivo e pari ad Euro 1.568.525.
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L'effetto della gestione finanziaria si riduce edcémunque riconducibile a fattori
esogeni, tra cui la dimensione del credito, comeoimmento specifico, e I'ottenimento
di dividendi di importo decisamente rilevante daleieta partecipata Ascotrade S.p.A..

L’effetto delle componenti straordinarie, legat&a akvisione della stima dell’importo
dei rimborsi per la depurazione, e neutralizzatb daccanismo tariffario per cui il
relativo costo trova copertura nella tariffa.

Per il costo del lavoro, si confermano le grandedeke2009, rinviando a quanto gia
commentato in Nota integrativa. In questa sedsi sofferma su una lettura qualitativa
della variabile che rappresenta circa il 70% dé&neaaggiunto.

In particolare, la distribuzione del monte ore (3B2 ore in totaleper settore é
rappresentata dalla seguente tabella:

Settore Ore | Peso %

totali
129.135 40,1%
42.457 13,2%

Gestioni operative servizio idrico
Gestione operativa gas e altre

Allacci 26.789 8,3%
Progetti e lavori 24.796 7,7%
Utenze 41.794 | 13,0%
Servizi 56.991 | 17,7%
321.962| 100,0%

Il quadro esposto, che rappresenta la distribuza®ienonte ore per settore funzionale
di riferimento dei dipendenti, illustra il pesoagVo delle diverse aree.

Al fine di identificare le attivita svolte dal pensale, risulta utile la rappresentazione
che classifica i dipenderger tipo di attivitd , distinguendo:

0 le attivita di servizi generaliche vengono misurate per evidenziare il peso
relativo delle attivita di supporto e non direttarteeproduttive;

0 le attivita di servizi ad altre areisolate per evidenziare le attivita di supporto
direttamente riferibili a reparti produttivi (esagazzini,...);

0 le attivita di servizi interne alle unita produtjvisolate per evidenziare la
dimensione del supporto indotto dalla produziometti (es. riscontro ordini
di intervento); nella voce sono comprese anchétildta di coordinamento e
supervisione;

o le attivita di produzione dei servjzimisurate per dimensionare le ore
impiegate in fasi direttamente influenti sull'eragane del servizio (come
percepita dal cliente) con prevalente manifestaziatangibile;

o le attivita di produzione interventimisurate per dimensionare le ore
impiegate in fasi direttamente influenti sull'eragae del servizio (come
percepita dal cliente) con prevalente manifestaztangibile.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12(»01 Pagina 13



BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SPA

La tabella seguente fornisce questa seconda letéllieaore lavorate.

Ore totali | Peso %

Tipo di attivita 2010 2010

Servizi generali 37.374 11,6%

Servizi ad altre aree s 30.363 9,4%
- EROGAZIONE

Servizi _su area N DIRETTA 37.304 11,6%

Produzione servizi SERVIZIO 98.299 30,5%

Produzione interventi 118.623 36,8%

321.962 | 100,0%

Secondo questo tipo di lettura, risulta che peiofazione diretta del servizio, le ore
impiegate sono pari all’88,4% (totale di 284.58& afelle ultime quattro voci di
tabella). Il dato percentuale appena esposto rimstabile rispetto all’'esercizio
precedente.

La dimensione dell’'organico, attuale e prospetti®ye essere valutata anche alla luce
dell'impegnativa estensione del compito nel Seovidrico prevista dal disciplinare, ed
in particolare con riferimento ad almeno quattrpedis gia ampiamente segnalati:

- la necessita di fare fronte all’'approvazione eccesene di un ingente numero
di interventi infrastrutturali;

- la necessita di assoggettare l'intera proceduedlalticio ad obblighi e procedure
autorizzative;

- linclusione degli allacciamenti nella rete da neardre;

- l'oggettiva maggiore aspettativa di efficacia detleentela rispetto al servizio
gestito in economia.

In termini di pianificazione, si sottolinea comedenensione dell’organico, cosi come
la definizione dei costi operativi, dovrebbe essetéeenuta con riferimento ad
un’adeguata analisi delle attivita da svolgere.

Dopo aver richiamato la presenza, nel metodo nazmab, di parametri che
consentono una pur sintetica valutazione in metito sottolineato come esistano di
fatto due possibili prospettive di pianificaziorentrambe vincolate all’efficienza: a
budget o a fabbisogno.

Nel primo caso, al prevalere di un’ottica di meficeenza (contingentamento della
spesa) consegue di fatto un limite nellerogazidelle prestazioni, le quali una volta
plafonato il budget vengono ad essere non obbligaper il gestore, anche in relazione
al vincolo di equilibrio piu volte richiamato.

Nel secondo, in cui permane ['ottica di efficierdiamedio lungo periodo e di efficacia
(qualitativa) dell’erogazione del servizio, al \@g del fabbisogno, corrispondono
proporzionali variazioni del costo, verificate ansantivo in termini di congruita, di

guantita e di prezzo.
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La conoscenza di questa alternativa dovra esséaeaoiente espressa quale base del
futuro contesto di attivita nella gestione, al faieevitare ulteriori contenziosi sul valore
economico del servizio erogato in sede di defimeidell'adeguamento.

Quanto agli elementi di origine finanziaria, sitebhea che il bilancio dell’'esercizio
2010 continua ad evidenziare gli effetti del voluassunto dall’adeguamento tariffario,
i cui fabbisogni sono stati rappresentati nelleivetative al capitale immobilizzato
all'interno dello stato patrimoniale riclassificatdportato successivamente. Nella
gestione corrente le dinamiche prevalenti sono essm alle poste relative alla
depurazione.

Va rilevato che la qualita del credito si € comunquantenuta notevole, come illustrato
in Nota integrativa.

L'effetto del prelievo fiscale, limitato nell’esereo in conseguenza del risultato
negativo, ripropone comunqgue quanto illustrateema di previsione tariffaria vincolata
all’equilibrio economico e finanziario del gestore.

Si sottolinea che gli oneri finanziari hanno piesficacia anche nella determinazione
delle imposte sul reddito, dato che soggettivaminsecieta e sottratta all'applicazione
dei limiti di deducibilita posti dalla normativastiale.
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Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societinfrontato con quello dell’esercizio
precedente e il seguente:

31/12/2010 31/12/2009 Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 8.484.657 7.377.133 1.107.524
Immobilizzazioni materiali nette 22.041.631 18.144.368 3.897.263
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 37.911.914 32.404.181 5.507.733
Capitale immobilizzato 68.438.202 57.925.682 10.512.520
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 492.510 487.170 5.340
Altre passivita a medio e lungo termine 2.837.151 603.259 2.233.892
Passivita a medio lungo termine 3.329.661 1.090.429 2.239.232
Capitale immobilizzato netto 65.108.541 56.835.253 8.273.288
Rimanenze di magazzino 1.212.520 1.115.361 97.159
Crediti verso Clienti 22.521.201 24.487.506 (1.966.305)
Altri crediti 2.501.110 1.650.898 850.212
Ratei e risconti attivi 98.515 88.764 9.751
Attivita d’esercizio a breve termine 26.333.346 27.342.529 (1.009.183)
Debiti verso fornitori 29.553.252 19.158.035 10.395.217
Acconti 77.209

Debiti tributari e previdenziali 688.993 1.116.141 (427.148)
Altri debiti 4.372.239 2.888.592 1.483.647
Ratei e risconti passivi 2.116 12.099 (9.983)
Passivita d’esercizio a breve termine 34.693.809 23.174.867 11.518.942
Capitale d’esercizio netto (8.360.463) 4.167.662 (12.528.125)
Capitale investito netto 56.748.078 61.002.915 (4.254.837)
Patrimonio netto (8.976.837) (9.853.532) 876.695
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine (16.083.810) (15.649.417) (434.393)
Posizione finanziaria netta a breve termine (31.687.431) (35.499.966) 3.812.535
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (56.748.078) (61.002.915) 4.254.837

L’'incremento delle immobilizzazioni deriva da intiegenti in impianti, reti ed altre

dotazioni per circa 5 milioni di Euro; la voce it&la alle altre attivita a medio/lungo
termine € composta per il 71,5% dal credito pergadmento tariffario, che e pari a
circa 27,1 milioni di Euro.

Come evidenziato in altre parti, le dinamiche farie, a seguito dellaardiva
definizione della revisione tariffariassumono importanza rilevante, e determinano un
effetto patrimoniale pari al 40% del capitale imntiabato.

A commento degli elementi patrimoniali, € opportuanalizzare la dinamica del
capitale di esercizio netto.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12(»01 Pagina 16



BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SPA

Nella lettura del prospetto precedente, si devesidenare, in particolare, il ruolo dei
crediti legati al Servizio idrico, all'interno derediti esposti, nello stato patrimoniale
riclassificato, sia nel capitale d'esercizio netthe, per la quota per la quale é
attribuibile una scadenza oltre i 12 mesi, al @pitmmobilizzato.

Si richiama, nella seguente tabella, la composeidai crediti gia illustrata in Nota

integrativa.

Crediti

Importo 2010

Importo 2009

Importo 2008

Crediti idrico per fatture emesse 7.053.137 8.060.664 8.499.826
indice andamento 0,83 0,95 1,00
Crediti idrico per fatture da emettere 11.770.727 12.881.619 13.517.582
indice andamento 0,87 0,95 1,00
Crediti idrico per adeguamento

tariffario 27.098.537 22.721.995 17.105.886
indice andamento 1,58 1,33 1,00
Totale crediti idrico 45.922.401 43.664.278 39.123.294
indice andamento 1,17 1,12 1,00
Crediti extra idrico 5.554.460 5.125.565 5.015.343
Totale crediti lordo svalutazione 51.476.861 48.789.843 44,138.637
F.do svalutazione crediti -1.857.123 -1.580.343 -1.656.184
Totale crediti netto svalutazione 49.619.738 47.209.501 42.482.453

In un’analisi orizzontale, I'incremento della postei crediti relativi al Servizio idrico
conferma la dinamica gia rilevata nello scorso @zgr, incrementandosi, tra il 2009 ed
il 2010, in misura inferiore alla variazione detleguamento tariffario (51,6%).

Approfondendo I'analisi del credito, nella sua casigione, possiamo rilevare che, al
lordo del fondo svalutazione, il credito relativioServizio idrico risulta cosi composto
negli ultimi tre esercizi:

Crediti idrico % 2010 % 2009 % 2008
Crediti per fatture emesse 15,4% 18,5% 21, 7%
Crediti per fatture da emettere 25,6% 28,1% 29,4%
Crediti per adeguamento tariffario 59,0% 49,5% 37,2%

Dal punto di vista causale, si deve evidenziangdine delle variazioni relative a:

o crediti per fatture emesse, che si riducono in eguenza delle variate
tempistiche di fatturazione e delle azioni di resnapsui crediti in sofferenza,;

o crediti per fatture da emettere, la cui riduziodevalore fisiologico, come
commentato in altra parte, dipende da fattori cay@nti, ed in particolare dalla
necessita di opportuna cadenza nell’emissione a®iuai in arretrato, e dalla
necessita di svolgere controlli in merito all’'effed situazione relativa alla
presenza di depurazione terminale;

o crediti per adeguamento tariffario, di origine cdet@mente esogena.

Questa analisi, unitamente all'esame della formafeze dello sviluppo puntuale delle
fasi di fatturazione, permette di evidenziarespetto dei piani di rientro a condizioni di
normalita del volume del credito, per le poste ipdsnell’ordinario. La parte residua,

legata alladeguamento tariffario, € di origineestipne esterna.
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Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2010, aradguente:

31/12/2010 31/12/2009 Variazione

Depositi bancari 93.896 117.568 (23.672)
Denaro e altri valori in cassa 4.427 5.587 (1.160)
Disponibilita liquide ed azioni proprie 98.323 123.155 (24.832)
Debiti verso banche (entro 12 mesi) (31.744.606) (35.439.360) 3.694.754
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) (41.148) (183.761) 142.613
Debiti finanziari a breve termine (31.785.754) (35.623.121) 3.837.367

0
Posizione finanziaria netta a breve termine (31.687. 431) (35.499.966) 3.812.535
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) (16.083.810) (15.649.417) (434.393)
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine (16.083.810) (15.649.417) (434.393)
Posizione finanziaria netta (47.771.241) (51.149.383) 3.378.142

Riguardo alla genesi del fabbisogno, si rileva portanza delle seguenti componenti,
che descrivono qualitativamente la variazione tegis nella posizione finanziaria
netta:

» gli investimenti in reti, impianti ed altre dotamichanno generato un fabbisogno
pari a 5.009 migliaia di Euro;

» il fabbisogno finanziario generato dallaumento aeédito per adeguamento
tariffario esposto nel capitale immobilizzato neflohema di stato patrimoniale
riclassificato in precedenza commentato, & statbgpd.377 migliaia di Euro (al
netto della correzione della stima del creditoZdll2/2009);

» nelllambito della gestione corrente, il MOL ha appto flussi per 3.089 migliaia
di Euro;

» la variazione dei crediti del Servizio idrico, a@tto della gia citata variazione del
credito per adeguamento, ha apportato flussi ddi8migliaia di Euro.

A migliore descrizione della situazione finanziasiariportano nella tabella sottostante
alcuni indici di bilancio, confrontati con gli s®sindici relativi al bilancio
dell'esercizio precedente.

31/12/2010 31/12/2009
Liquidita primaria * 0,4 0,4
Indebitamento** 9,2 7,6
Tasso di copertura degli immobilizzi *** 0,4 0,4

*  (disponibilita finanziarie+crediti a breverteine) / debiti a breve termine

** (debiti-disponibiilita finanziarie) / patrimowinetto

*** (patrimonio netto + debiti a medio-lungo ternaj/ capitale immobilizzato

L’indice di liquidita, invariato rispetto al precedte esercizio, esprime le tensioni

riferite all’orizzonte a breve.
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L’indice di indebitamento & pari a 9,2. L'ammontadei debiti € da considerarsi
rilevante e in marcata crescita rispetto allannecpdente; l'utilizzo della leva
finanziaria rappresenta, come descritto in altreepauno degli aspetti presidiati dai
meccanismi tariffari.

Il tasso di copertura degli immobilizzi, pari a4 Orisulta condizionato dalla natura delle
operazioni di finanziamento in essere, concepit@ligoperazioni-ponte rispetto
all'avviata operazione di finanza non corporate.

Raffronto con dati previsionali

Come noto, lo statuto aziendale, al titolo V, attc23 - “Affidamenti in delegazione
interorganica’-, prevede che la gestione “in housie’ealizzi attraverso marcati poteri
di indirizzo e controllo dellAssemblea. Il fine duesti momenti decisionali e garantire
il cd. controllo analogo, cioé la situazione ini tente affidante (nel nostro caso,
ciascuno degli enti, nella pluralita degli affiddnbpera come se si avvalesse della
propria stessa struttura.

Il cardine di questo modello € il report di verdiche, ai sensi del comma 2 punto b del
citato articolo statutario, deve avere cadenza minsemestrale, in modo da permettere
al’Assemblea di verificare in itinere, con il Bileio di esercizio ed il Bilancio
intermedio, l'attuazione degli indirizzi approvadi|a luce dei fatti gestionali.

La sequenza dei momenti e la struttura dei docunsenb finalizzate a permettere al
singolo soggetto affidante:

Q di verificare, con precisione e chiarezza, lo yplo degli indirizzi (formulati in sede di
programmazione) attraverso i fatti di gestione readadi (rendicontati nei bilanci al 30/6
ed al 31/12);

Q di formulare indirizzi consapevoli, sulla base defeali evoluzioni delle grandezze
fisiche ed economiche caratterizzanti i serviziozait.

Si sottolinea che prudenzialmente, in tutti i doewtnh sottoposti ad approvazione

dellAssemblea e resi pubblici, il Consiglio di anmistrazione ha scelto di esporre

valori di ricavo inferiori a quanto corrisponderéa garanzia degli equilibri economico

e finanziario previsti dalle norme. Per I'importbadedito riconosciuto, la revisione del

Piano d’Ambito potra chiarire la tempistica del€asso, sulla quale si fondera, come
descritto in altra parte, la bancabilita del piano

Il bilancio di previsione in vigore, e stato appatw, nella versione assestata,
dall’Assemblea dei soci il 28 marzo 2011, in ritargspetto alla consueta tempistica per
ragioni di carattere strategico addotte dai Consowi; a tale documento si rinvia per le
considerazioni di carattere pianificatorio e geleera

La presente parte di relazione assume la funziorristrare gli scostamenti tra piano
in vigore e bilancio di esercizio, sviluppando intoenti e le considerazioni che
permettano ai soci un puntuale apprezzamento tegéstionali.
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Aspetti relativi al patrimonio

Per quanto riguarda lemmobilizzazioni, si osserva il confronto sulla distribuzione
degli investimenti, desumibile dallo stato patrinad®, il quale come noto espone i
valori al netto dei fondi di ammortamento:

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 8.639.000 8.484.657 (154.343)
Immobilizzazioni materiali nette 21.754.000 22.041.631 287.631
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 38.576.000 37.911.914 (664.086)
Capitale immobilizzato 68.969.000 68.438.202 (530.798)

Le variazioni del patrimonio, per la parte immatikta, confermano sostanzialmente i
dati previsionali. Le immobilizzazioni finanziar@@mentano meno del previsto (- 1,7%)
in conseguenza del contenimento dei costi del Serulrico che trovano capienza nei
crediti per adeguamento tariffario, appostati appdira le immobilizzazioni finanziarie.

Gli elementi patrimoniali relativi aléittivo a breve terming evidenziano uno
scostamento delle voci dei crediti, rispetto allevisioni, per cui si rinvia alle analisi
condotte in merito alla consistenza e qualita dediti a bilancio.

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione

Rimanenze di magazzino 1.050.000 1.212.520 162.520
Crediti verso Clienti 23.737.000 22.521.201 (1.215.799)
Altri crediti 1.424.000 2.501.110 1.077.110
Ratei e risconti attivi 90.000 98.515 8.515
Attivita d’esercizio a breve termine 26.301.000 26.333.346 32.346

Per le passivita a breve termine, si rileva I'imeemto dei debiti verso fornitori, che
risulta marcato in conseguenza delle difficoltafiniarie affrontate nell’esercizio:

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione

Debiti verso fornitori 24.722.000 29.553.252 4.831.252
Acconti 0 77.209 77.209
Debiti tributari e previdenziali 1.162.000 688.993 (473.007)
Altri debiti 4.231.000 4.372.239 141.239
Ratei e risconti passivi 0 2.116 2.116
Passivita d’esercizio a breve termine 30.115.000 34.693.809 4.578.809

Nella dimensione complessiva, la variazione stratéudelcapitale di esercizio netto
saldo tra attivita e passivita a breve termineribfl alla gestione corrente, si riassume
nella seguente tabella:

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione

Attivita d’esercizio a breve termine 26.301.000 26.333.346 32.346
Passivita d’esercizio a breve termine 30.115.000 34.693.809 4.578.809
Capitale d’esercizio netto (3.814.000) (8.360.463) (4.546.463)
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A fronte della stabilita, rispetto alle previsiordglle attivitd a breve, si rileva il
consistente aumento delle passivita a breve, legatoe gia illustrato, all'incremento
dell’esposizione verso i fornitori.

Il considerevole incremento delle passivita di eiges a medio lungo termine é legato
all’'accantonamento al fondo rischi per la revigidariffaria.

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 600.000 492,510 (107.490)
Altre passivita a medio e lungo termine 574.000 2.837.151 2.263.151
Passivita a medio lungo termine 1.174.000 3.329.661 2.155.661

Per i mezzi propri, si evidenzia I'effetto dellattaeinversione del risultato previsto a
fronte dello stanziamento del fondo rischi soptatoi La posizione finanziaria netta a
breve termine evidenzia un incremento rispetto @iévisione, correlato all'incremento
dell'esposizione verso i fornitori, a cui la soéiet stata costretta a ricorrere in assenza
di operazioni di finanza coerenti con i fabbisogrhe si sono concretizzate solo nei
primissimi giorni del 2011.

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione

Patrimonio netto (11.291.000) (8.976.837) 2.314.163
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine (16.083.810) (16.083.810) 0
Posizione finanziaria netta a breve termine (36.606.190) (31.687.431) 4.918.759
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (63.981.000) (56.748.078) 7.232.922

Aspetti relativi alla finanza

La generazione di fonti ad opera della gestiongaip@ pud essere esaminata in modo
esauriente, ai fini del presente documento, esmimém primo luogo il contributo al
cash flow operativo delle voci principali, cosissanto:

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione

Margine Operativo Lordo 2.890.113 3.089.345 199.232
Imposte sul reddito 865.000 99.969 (765.031)
variazione capitale d'esercizio netto (7.981.662) (12.528.125) (4.546.463)
CF from op 10.006.775  15.517.501 5.510.726

L’operativita corrente ha generato piu risorse diriarie del previsto; I'incremento del
flusso e determinato principalmente dalla variagiatel capitale di esercizio netto,
derivante dalle gia richiamate dinamiche dei dakstso fornitori..

La valutazione sintetica del cash flow legato afiget investimenti porta al seguente
guadro:

prev. 2010 cons. 2010  Variazione
variazione finanziaria capitale immobilizzato 10.782.594 8.350.955 (2.431.639)
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La differenza tra flussi generati dall'operativélessi assorbiti dagli investimenti viene
denominata_Free cash floes rappresenta una variabile rilevante ai fini elehalisi
finanziarie: tipicamente, questo flusso “liberofil @uanto non assorbito dalle politiche
di investimento) é destinato alla copertura deivi@&r del debito(rimborso di quote
capitale ed interessi). Il rapporto tra le due demze viene utilizzato quale indicatore di
equilibrio finanziario (nelle versioni DSCR — DeS$ervice Cover Ratio — e LLCR —
Loan Life Cover Ratio).

Il contributo delle voci prese in esame ed espaostie tabelle precedenti permette la
seguente sintesi:

prev. 2010 cons. 2010  Variazione
CF from op 10.006.775  15.517.501 5.510.726
variazione finanziaria capitale immobilizzato 10.782.594 8.350.955 (2.431.639)
FREE CF (775.819) 7.166.546 7.942.365

Per quanto esposto in precedenza, il flusso libeidenzia una variazione consistente, e
di segno opposto rispetto alle previsioni.

La variazione e attribuibile per il 69,4% a scosato nel contributo dell’operativita
ordinaria, e per il 30,6% al budget degli investitne

Aspetti relativi al conto economico

Il conto economico, esposto in forma sintetica,demizia una netta inversione del
risultato netto rispetto al bilancio di previsione.

| valori a consuntivo relativi al valore aggiunt@lemargine operativo lordo confermano
i dati previsionali, mentre il risultato operativdlette, rispetto alla previsione, I'effetto

dell’accantonamento a fondo rischi per la revisitardfaria, senza il quale le previsioni
economiche sarebbero state sostanzialmente végifica

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione
Ricavi netti 36.522.113  36.964.243 442.130
Costi esterni 26.148.000 26.493.812 345.812
Valore Aggiunto 10.374.113  10.470.431 96.318
Costo del lavoro 7.484.000 7.381.086 (102.914)
Margine Operativo Lordo 2.890.113 3.089.345 199.232
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 1.151.000 3.782.627 2.631.627
Risultato Operativo 1.739.113 (693.282) (2.432.395)
Proventi diversi 1.055.887 1.261.247 205.360
Proventi e oneri finanziari (1.134.000) (1.176.311) (42.311)
Proventi da partecipazioni 642.000 642.373 373
Risultato Ordinario 2.303.000 34.027 (2.268.973)
Componenti straordinarie nette 0 (810.747) (810.747)
Risultato prima delle imposte 2.303.000 (776.720) (3.079.720)
Imposte sul reddito 865.000 99.969 (765.031)
Risultato netto 1.438.000 (876.689) (2.314.689)
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Il valore della produzione evidenzia un sensibilecremento rispetto al dato
previsionale, riscontrabile nei maggiori ricavi atdi alla gestione idroelettrica, ai
contributi di allaccio e agli incrementi per cap#aazioni di costi interni.

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione
Valore della produzione 38.120.000  39.078.860 958.860

Passando aiosti operativi, il confronto risulta cosi rappresentabile in agit

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione

Costi operativi 34.174.000 34.728.268 554.268
materie prime 2.569.000 2.482.216 (86.784)
servizi 13.445.000 13.777.892 332.892
godimento beni di terzi 10.059.000  10.327.966 268.966
personale 7.484.000 7.381.086 (102.914)
oneri diversi di gestione 617.000 759.108 142.108

A consuntivo i costi operativi sono lievemente maggli quanto esposto nel bilancio
di previsione; la differenza é pari al 2,1% ed Begata ad attivita extra Servizio idrico.
Sirileva la diminuzione del costo per il personaédia misura dell’1,4%.

La struttura effettiva dei costi operativi conferswstanzialmente i dati previsionali con
lievi scostamenti; di seguito si espone la compos& del totale della voce con
evidenza delle variazioni verificatesi.

Costi operativi Bil.previsione Bil.esercizio Variazione
materie prime 7,5% 7,1% -0,4%
servizi 39,3% 39, 7% 0,4%
godimento beni di terzi 29,4% 29, 7% 0,3%
personale 21,9% 21,3% -0,6%
oneri diversi di gestione 1,8% 2.2% 0,4%

L’'analisi del Margine operativo lordo (MOL) permette alcune ulteriori
considerazioni:

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione
Margine Operativo Lordo 2.890 3.089 199

Il margine lordo vale a consuntivo il 7,9% del valaella produzione (a preventivo il
7,6%) confermando le contenute dinamiche redditaalirelate alle tariffe, ed in
particolare a quella del settore idrico.

Il margine in esame, a legislazione vigente nel0204i alimenta in conseguenza
dell'applicazione del metodo tariffario per effettdella congiunta crescita di
ammortamenti e remunerazione del capitale invesifornisce adeguata copertura agli
oneri derivanti dai finanziamenti.
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A questa funzione, post risultato referendarioa sariamata la componente tariffaria
volta alla garanzia degli equilibri che comunqueadamativa generale prevede.

Cio vale sia sotto il profilo finanziario, gia iBtrato, dove il MOL misura la
generazione di cassa della gestione corrente, tid delle politiche patrimoniali, sia
sotto il profilo economico, ora in esame, doveeduisito di equilibrio (imposto dall’art.
117 T.U.E.L. e dall’art. 149 del D. Lgs. 152/06jrsce il vincolo seguente:

MOL > (AMMORTAMENTI + ACCANTONAMENTI + ONERI FINANZIARI +
IMPOSTE)

Per I'analisi relativa a questa condizione, si egomo le seguenti tabelle:

Bil.previsione Bil.esercizio  Variazione

Margine Operativo Lordo 2.890 3.089 199
ammortamenti 971 1.226 255
svalutazioni e accantonamenti 180 2.557 2.377
Risultato operativo (MON) 1.739 (693) (2.433)

Bil.previsione Bil.esercizio  Variazione

MON/MOL 60% -22% -83%
Ammortam./MOL 34% 40% 6%
Svalut./MOL 6% 83% 77%

Bil.previsione Bil.esercizio  Variazione

Risultato operativo (MON) 1.739 (693) (2.433)
Proventi e oneri finanziari (1.134) (1.176) (42)
Imposte sul reddito (-) 865 100 (765)
Contributo al risultato (260) (2.970) (2.710)

Bil.previsione  Bil.esercizio  Variazione
Proventi e oneri finanziari/MOL -39% -38% 1%
Imposte sul reddito/MOL 30% 3% -27%

Il saldo evidenziato permette, tra I'altro, di pgpoe la dimensione dell’adeguamento
tariffario necessario al puntuale raggiungimenttyetpiilibrio economico-finanziario.
Ovviamente, sulla modalita di ristoro, possono essgdulati i meccanismi di impatto
sulle tariffe, secondo un profilo che all'internelld finanza di progetto potra trovare il
consenso del mondo creditizio.
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Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati stumenti principalmente nelle seguenti
aree

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’'esercizio
Impianti e macchinario 5.415.049
Attrezzature industriali e commerciali 334.309
Altri beni (mobili e attr. uff., ced, automezzi) 32.370
Software (licenze d'uso) 91.167
Manutenzione impianti di terzi 1.956.705
TOTALE 7.829.600

Complessivamente le voci preponderanti riguardahoingestimenti nelle reti ed
impianti del servizio idrico integrato. Tali vocdiso distinte tra investimenti in nuove
opere e interventi manutentivi straordinari su egaeesistenti.

Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi dell’'articolo 2428 comma 2 numero 1 naulta nulla da segnalare.

Rapporti con imprese controllate, collegate, contritanti e consorelle

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenueiguenti rapporti con la controllata
Energie Comuni S.r.l.:

— sono state eseguite a favore della controllatatgresi di servizi generali e
specifici, con regolazione a prezzi di mercato;

- la societa si € avvalsa di servizi prestati dalbetiollata inerenti attivita di
supporto e consulenza nel settore idroelettrico.

| rapporti suddetti sono cosi riassunti:

Societa Crediti Debiti Crediti Debiti Ricavi Costi
comm.li comm.li diversi diversi
Energie Comuni S.r.l. 75.405 912.228 41.148 75.407 531.606

La collegata Societa Informatica Territoriale S.hh fornito servizi cartografici e
prestazioni relative alla sicurezza nei cantiericavi di Bim Gestione Servizi Pubblici
S.p.A. derivano invece dai servizi generali prestitd collegata.

Detti rapporti sono cosi riassunti:

Societa Crediti comm.li Debiti Crediti Debiti Ricavi Costi
comm.li diversi diversi

Societa Informatica

N 138.809 536.187 40.310 138.811 576.087
Territoriale S.r.l.
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| rapporti con la societa correlata Bim Belluno rastrutture S.p.A. riguardano
principalmente la concessione dell'utilizzo delletirdi gas metano per cui Bim
Gestione Servizi Pubblici S.p.A. sostiene un canameuo pari, per il 2010, ad Euro
3.108.569. Inoltre, la societa, su incarico dellarrelata, gestisce un impianto
turboespansore e una rete di teleriscaldamentoia@aalsse in regime di esercizio
provvisorio finalizzato a determinare le varialeiffettive di gestione che consentiranno
nell’esercizio 2011 di addivenire ad una gestiaonednvenzioneOltre a cio, i rapporti
con la correlata sono relativi all’affidamento aegtiultima, sulla base di apposita
convenzione, dei lavori di esecuzione di allacciaimealle reti acquedottistica e
fognaria, da realizzarsi congiuntamente ai lavarimgtanizzazione, onde perseguire
economie di scala; infine Bim Gestione Servizi Rigbts.p.A. fornisce alla societa
correlata prestazioni di servizi tecnici e ammuaisti sulla base di apposito contratto di
servizio.

Detti rapporti sono cosi riassunti:

Societa Crediti Debiti Crediti Debiti Ricavi Costi
comm.li comm.li diversi diversi
Bim Belluno 641.633  6.502.842 641.633  6.066.948

Infrastrutture S.p.A.

Con l'ente correlato Consorzio Comuni Bim Piave @& sono intercorsi rapporti
relativamente ad servizi generali e tecnici presdatla societa; tali attivita hanno
determinato un ricavo nell’'esercizio di Euro 10©.08

Tutti i rapporti citati, che non comprendono op&ar atipiche e/o inusuali, sono
regolati da normali condizioni di mercato.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllat

La societa non possiede azioni proprie.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze asensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis,
del Codice civile

Ai sensi dell'art. 2428, comma 2, al punto 6-bid @®dice civile, di seguito si
forniscono le informazione in merito all’utilizzoi dtrumenti finanziari, in quanto
rilevanti ai fini della valutazione della situazepatrimoniale e finanziaria.

Gli aspetti che si ritengono degni di menzionetcsibiprofilo dei rischi, riguardano:
o le poste relative ai crediti verso clienti;
le dinamiche del capitale di esercizio netto;
le connesse necessita di fonti di finanziamentocagitale di terzi;
i meccanismi tariffari ed i prezzi di vendita netroato regolato;
i rapporti con la societa proprietaria delle retyds naturale;
la scadenza del periodo di affidamento del servidiadistribuzione del gas
naturale
le tariffe relative al Servizio idrico integratogliregime post referendum.
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Per tali aspetti si espone sinteticamente la dimaeguntuale del rischio, qualificando
di conseguenza le politiche e le misure adottate.

Sotto il profilo del_credito concessbdati confermano valori particolarmente rileviant
espressi da un rapporto anomalo tra il volume dditr medio ed il fatturato. I
fenomeno, sia nel valore assoluto che nelle dinaeiwa ricondotto agli elementi
pertinenti al Servizio idrico.

Una delle principali ragioni consiste, come glasirato, nelle differenze di quantita
(mc. erogati) tra quanto previsto a piano e quastmntrato nella realta.

La componente connessa alladeguamento tariffaappnresenta il 52,6% dei crediti
totali lordi riportati in bilancio; la variazioneelativa all’esercizio, nella stessa
componente, rappresenta il 163% della variaziohéotkde dei crediti lordi.

In termini analitici, al netto delle voci relatial’adeguamento tariffario, i crediti per
fatture emesse si sono ridotti del 12,5%, menterediti per fatture da emettere
decrescono dell’8,6%.

Quest'ultima voce subisce effetti legati allimpislita di emettere a frequenze elevate
le fatture dei comuni arretrati ed alla quota diffia di depurazione, la cui fatturazione e
sospesa in conseguenza delle attivita di verifex@easarie all’applicazione del novellato
regime in caso di assenza di trattamento terminale.

In un’analisi per segmenti, identificati sulla badell’origine del credito, si rileva
qguanto segue:

o per le fatture emesse, il trend conferma la buaraitq del credito, soprattutto
in considerazione del fatto che comunque, per usrde pdell’emesso, sono
tuttora in corso attivita di bonifica della basetidai pensi, a puro titolo di
esempio, ai comuni arretrati, ed alle voci relatila depurazione; la principale
misura adottata consiste nella riorganizzazionde dattivita di gestione del
credito;

o per le fatture da emettere, la maggior parte degporti riguarda, come
illustrato, processi gestiti (comuni in ritardo eer¥ica depurazione); la
principale misura adottata € la riorganizzazionkedattivita di gestione delle
basi dati di fatturazione;

o le voci relative alladeguamento tariffario, di @rne esogena, sono comunque
gestite attraverso le procedure di comunicaziome’2oA.T.O., soggetto che ha
in corso la procedura di revisione delle tariffeie piano.

In sintesi, si deve ritenere che per I'esercizid@0come per il precedente, i dati per
guest’ultimo aspetto descrivano circostanze ecoatiiana previste.

Le considerazioni precedenti sono relative al setttel Servizio idrico, mentre per |l
settore della distribuzione gas la prevalenza digblalogia dei rapporti, con clienti
professionali, rende poco sensibile il rischio gdlvenza.

Per la valutazione dei rischi connessi alle dinémidel capitale di esercizio netts

evidenzia che gli aspetti di maggiore sensibilitacancentrano nelle poste di cui al
punto precedente. Il sistema di riferimento delocjgassivo (approvvigionamento dei
fattori di produzione) si presta solo parzialmeateefficaci manovre di gestione del
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volume del capitale circolante. Nel periodo in esamer effetto delle difficolta di
rapporto con gli istituti di credito, questa levac@munque stata utilizzata in misura
sensibile. Al netto di queste misure, peraltrotdélo contingenti, si puo ritenere che il
fabbisogno di fonti finanziarie generato dalla gest corrente dipenda strettamente
dalla durata del credito concesso ai clienti; Irséaso per il rischio in esame valgono le
misure citate al punto precedente.

Quanto appena illustrato ha determinato il ricossanercato del creditoche si e
realizzato con forme provvisorie ed a scadenzag ddt linee di smobilizzo. Gli
affidamenti sono dimensionati rispetto al fabbismgontingente e sono strutturati con
tassi variabili indicizzati al tasso Euribor a 3gne

A commento di quanto appena esposto, si segnald oberso al mercato del credito
dipende non solo dalle dinamiche connesse ai cyaglitfatture e per adeguamenti, ma
deriva, strutturalmente, all’'ambizioso piano di estimenti formulato dall’Autorita
d’ambito e dalle caratteristiche della tariffa.

Oltre al fabbisogno derivante dal budget del cégita causa dell'incoerenza tra le
durate dei finanziamenti con formula tradizionale @ita utile dei cespiti, nel periodo
iniziale delle gestioni (tipicamente di “tiraggio’3i genera un fabbisogno connesso con
la struttura del capitale di credito. Infatti, dabm certo importo di investimento
sostenuto dal credito, i flussi garantiti dallaftarsi trovano collocati temporalmente in
un arco eccedente quanto richiesto dal contrattindnziamento, pur rimanendo nel
totale capienti. Per rendere coerente il flussairdborso con quanto generato dalla
gestione, € necessario trovare spazio per rifiaamznti delle quote non coperte
nell'esercizio. Come illustrato in altra parte delpresente relazione, il rischio
principale, sotto questo aspetto, & legato allerdienza dal credito dello stesso piano
degli investimenti in via di approvazione.

La sostenibilita delle scelte in tema infrastrudtarsi basa, infatti, sulla capacita, da
parte del sistema del Servizio idrico provincialegenerare i flussi di rimborso relativi
alle operazioni accese a fronte degli investimemtella gestione.

Nelle more dell’attivazione della finanza di prageta gestione della “leggibilita” delle
garanzie offerte dal sistema diviene il fattoredamentale per consentire di procedere
nell’esecuzione delle opere.

La struttura dei finanziamenti risulta coerente tmmatura dei fabbisogni e comporta
un rischio di tasso che non si ritiene significativn quanto i meccanismi tariffari

prevedono una remunerazione del capitale investitopatibile con sensibili aumenti

dei tassi, per il servizio gas, ed una generalargaa di equilibrio economico e

finanziario, per il servizio idrico.

Per le linee auto liquidanti, si sottolinea chey e tipologia del fabbisogno e

dell'operazione di finanziamento, dal punto di aisiostanziale il principale fattore di

rischio rimane quello del credito concesso al téein questo senso si ritiene che le
rimanenti componenti (ed in particolare la scekiedforme di finanziamento) risultino

“trasparenti” in termini di rischio, per la compare di smobilizzo.
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Si segnala, piu in generale, che [lattivita risentierischi specifici connessi alle
caratteristiche del mercato soggetto a metodddaof

Il sistema tariffario, nei due settori principahgclude, in linea di principio, meccanismi
di adeguamento, che non rendono rilevanti ipotésirative di gestione del rischio.
Infatti, come descritto in altra parte, sono preyiper legge o per contratto, le modalita
attraverso le quali le condizioni operative (staddper il Servizio distribuzione gas
naturale, puntuali per il Servizio idrico) si rifieno sui prezzi di vendita. Le politiche di
gestione del rischio sono, anche in questo cas@relialente profilo operativo, nel
senso che deve essere vigilata la continua rispaaddegli standard aziendali a quanto
previsto nel modello tariffario, al fine di evital@ presenza di costi non riconoscibili in
sede di determinazione del prezzo.

La norma istitutiva della nuova Agenzia Nazionaker pe risorse idriche ha dato
particolare attenzione agli elementi contenutistidcemporali delle revisioni di tariffa,
mitigando i rischi procedurali di sistema.

Per la rilevanza giuridica ed economica, tra lecastanze gestite all’interno del

meccanismo di adeguamento automatico si citanceffiitti della sentenza (Corte

Costituzionale — 10 ottobre 2008- n. 335), conudalg la Suprema Corte ha dichiarato
illegittima una parte delle previsioni del T.U. aenttale (art. 15 D. Lgs:152/06) relativa
alla tariffa di depurazione.

Sulla base della sentenza, e del successivo D.8. d# 30/12/2008, la tariffa di
depurazione non puo piu essere riscossa a caricolideti le cui acque reflue non
vengono recapitate ad un impianto di depuraziomzifinant& Oltre a cid, devono
essere restituite le somme riscosse in precedseeando lo stesso criterio.

Dal punto di vista civilistico, il debito nei cowinti dei clienti ha alimentato il conto

economico e la tariffa degli esercizi 2008, con dtima iniziale, e 2010, con

I'integrazione della stessa.. | riflessi procedupincipalmente rappresentati da voci di
credito per fatturazioni sospese per verifica, sgiacstati descritti.

Per quanto attiene al rapporto con la societa mtapia di retj impianti ed altre
dotazioni del Servizio distribuzione gas naturaegvidenzia che la dimensione del
rischio e legata alla quota di tariffa assorbitd cEnone contrattuale. Sotto questo
profilo, pur rilevando che la quota si attesta alon medio alti rispetto al mercato, Si
osserva che si tratta di un elemento a contenutabita e pertanto con fattore di
rischio prospettico contenuto.

In merito alla scadenza del periodo di affidamento

o per il Servizio distribuzione gas naturale, rilegansiderare che proprio lo
sviluppo di attivita contigue ed alternative raganeta la politica piu efficace di
gestione del rischio, permettendo la continuazioelle attivita e la
sopravvivenza della struttura, anche in ipotegisitio negativo della gara;

o per il Servizio idrico “in house”, I'abrogazione Idgluricitato art. 23 bis ha
eliminato i fattori di rischio specifici.

® Tale esenzione dalla tariffa vale fino ad avviiedprocedure di incarico per la progettazione del
depuratore.
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Infine, per la tariffa del Servizio idrico integoat le dinamiche di regolazione
rappresentano un fattore allo stato indetermirfatajo restando che, come gia detto, la
norma istitutiva della nuova autorita di settoregéAzia) introducono elementi di
certezza relativamente alle tempistiche di decesion

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'ese&cizio
Tra i fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusardell’esercizio, si citano:

- l'esito dei referendum, svoltisi il 12 e 13 giug@011, abrogativi dell’art. 23 bis e
della remunerazione sul capitale investito, leaaniseguenze sono state gia illustrate
nel corso della presente Relazione;

- la delibera dellA.A.T.O. del 16 giugno 2011 aveatkoggetto I'esito della revisione
tariffaria, gia commentato in altra parte dellagem®te Relazione;

- la delibera assembleare del 5 maggio 2011, coil Qansorzio Bim Piave Belluno
ha concesso un contributo in conto impianti daidesti alle infrastrutture del
Servizio idrico integrato provinciale, attraverdotrasferimento alla societa di un
importo di Euro 592.000 per I'anno 2011 e di Eu®2.600 all’anno per 14 anni
consecutivi a decorrere dall'anno 2012, per uneéalaEuro 10 milioni.

Riguardo agli effetti del risultato referendario ssttolinea come per le gestioni “in
house” sara necessario ricorrere alle fonti noweatiomunitarie (Libro verde della

Commissione Ce) individuando di conseguenza le aadimdiritto nazionale residuali

(leggi quadro e di settore). Riguardo alla tarifexme le considerazioni sul contenuto
cogente delle norme rimaste in vigore, va sottalioeche non si generano effetti
retroattivi.

Per la revisione della tariffa, si evidenzia chistituzione della nuova Agenzia
Nazionale di Vigilanza sulle Risorse Idriche haradbtto a sistema la certezza dei
tempi di decisione in materia di adeguamento.

Il contributo deliberato dal Consorzio Bim Piaveeste particolare importanza, in
guanto, per le modalita di assegnazione, la tadéflaServizio idrico potra beneficiare
fin dal 2011, per lintero importo concesso di Eut0.000.000, delle conseguenze
dell'abbattimento dei fattori di costo del capitdl®perazione, attraverso lo smobilizzo
del credito verso il Consorzio, consentira inottrggodere dal punto di vista finanziario,
di una certa liquidita con cui fronteggiare le seaak dei fornitori.
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Evoluzione prevedibile della gestione

La revisione del Piano d’ambito, con l'inclusionegli elementi relativi al recupero
degli scostamenti dovuti alle diverse quantita wveed rappresenta una necessita
improcrastinabile, rispetto alla quale la societard attivarsi con ogni mezzo, al fine di
garantirsi tempi e modalita adeguati.

In subordine, ma in modo evidentemente correlaoyelvisione degli investimenti
previsti dal Piano d’ambito, anche alla luce dekeenti modifiche regionali degli
standard nel settore della depurazione, e la l@alizzazione, assieme al conseguente
assetto logistico del servizio, continuano a rapgméare un rilevante impegno del
sistema del servizio idrico locale.

A tali fini, sard necessario perseguire I'attivamgali ogni strumento atto a garantire la
sostenibilita della gestione e degli investimenti.

A questo proposito, si € piu volte citato I'avvid @ successivo stallo, per motivi
normativi, delloperazione di finanziamento del mbad’ambito, nella forma della
finanza di progetto.

Rimane quindi prioritario risolvere, nelle formecméche praticabili, il problema
dell’'equilibrio tra flussi garantiti dalla tariffsostenibile e rimborsi a favore delle
operazioni finanziarie richieste dal piano degligstimenti.

Le variabili connesse al servizio di distribuziodel gas naturale risultano sotto
controllo, in quanto si presentano sostanzialmemtgogenee a quanto espresso
nell'esercizio precedente. In questo settore, gime economico prevedibile € una
proiezione di quanto espresso dagli ultimi bilarferme le considerazioni sui limiti
dell'arco temporale di riferimento e sull'incrementei ricavi legato alla nuova
regolazione tariffaria.

Documento programmatico sulla sicurezza

Ai sensi dell'allegato B, punto 26, del D.Lgs. ®612003 recante Codice in materia di
protezione dei dati personali, gli amministrataando atto che la Societa si e adeguata
alle misure in materia di protezione dei dati peadip alla luce delle disposizioni
introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003, secondo i term@nle modalita ivi indicate. In
particolare segnalano che il Documento Programmasiglla Sicurezza, depositato
presso la sede sociale e liberamente consultabigtato aggiornato in dag&) marzo
2011

Ricorso al maggior termine di cui all’art. 2364 C.C

Si fa presente che per l'approvazione del presbitémcio si e fatto ricorso, con il
parere favorevole del Collegio Sindacale, al magtgomine previsto dall’art. 2364
C.C. e dall'art. 20 comma 2 dello Statuto societalt ricorso al maggior termine é
stato quanto mai opportuno, in riferimento all'esiiella revisione tariffaria nel mese di
maggio 2011, che ha determinato in modo prepontiearsultato del bilancio 2010.
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Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea di riportare la perditButio 876.689 all’esercizio successivo,
in attesa delle determinazioni che saranno adoftateelazione alla regolazione
tariffaria dei primi due trienni di gestione.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi iti@mo ad approvare il bilancio cosi
come presentato.

Il progetto di bilancio e stato approvato dal Cghsidi Amministrazione in data 31
maggio 2011.

La Relazione sulla gestione e stata modificataata @1 giugno 2011, per comprendere
le valutazioni in riferimento agli esiti referendar

Belluno, 21 giugno 2011

Il Presidente
Dr. Franco Roccon
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2010
Ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile

Signori Azionisti della
BIM GESTIONE SERVIZI PUBBLICI SpA

In via preliminare Vi ricordiamo che la funzione dontrollo contabile, ai sensi
dell'articolo 2409 bis del Codice Civile, viene #aodalla societa “Reconta Ernst &
Young SpA” per il triennio 2008, 2009 e 2010, codee delibera assembleare del
28.06.2008.

FUNZIONI DI VIGILANZA

Nel corso dell’'esercizio abbiamo vigilato sull’ossza della legge e dellatto
costitutivo e sul rispetto dei principi di corret@mministrazione utilizzando,
nell'espletamento dell'incarico, i suggerimentiicati nelle “Norme di comportamen-
to del Collegio Sindacale raccomandate dai Congsggtionali dei dottori commercia-
listi e dei ragionieri”.

Nel periodo dal 01.05.2010 al 31.05.2011 abbiamepipato a n. 3 assemblee dei
soci e a n. 9 adunanze del Consiglio di Amministmrae, svoltesi nel rispetto delle
norme statutarie e legislative che ne disciplindfunzionamento.

Dalle riunioni del Consiglio, da incontri con 'A.A.O. della Provincia di Belluno e
dagli incontri e contatti avuti con il soggettaamicato del controllo contabile &€ emer-
sa una non coincidenza dei metodi adottati peelarthinazione della tariffa nei primi

due trienni di gestione, con riflessi sull’equildoeconomico-finanziario della societa.

Abbiamo ottenuto dall’Organo Amministrativo o dagmne da esso delegate, durante

le riunioni svolte, informazioni sul generale andato della gestione e sulla sua



prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni daggior rilievo, per le loro
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla etécie possiamo ragionevolmente
assicurare che le azioni poste in essere, son@monélla legge e allo statuto sociale
e non sono manifestamente imprudenti, azzardamnflitto di interessi o in contra-
sto con le delibere assunte dalllAssemblea degbn#ti o tali da compromettere

l'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo valutato e vigilato sulladeguatezza dstesna amministrativo e contabile
nonché sull’affidabilita di quest’'ultimo a rappres&re correttamente i fatti di gestio-
ne, mediante I'ottenimento di informazioni dai resgabili delle funzioni e 'esame
dei documenti aziendali. A tale riguardo non ablmayaservazioni particolari da rife-

rire.

CONCLUSIONI

Per quanto esposto il Collegio Vi invita ad appreva bilancio di esercizio 2010,
come presentato dal Consiglio di Amministrazion@ @oquale concorda circa la
proposta di riportare a nuovo la perdita dell’esgoc

Belluno, li 22 giugno 2011

| SINDACI i
dott. Domenico Sangiovann?bp —_— ¥ CQ\/L

dott. Giannantonio Guazz%
dott. Elena Davi Cw
é{ (,/LT—/



